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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

& los accionistas de HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.0.1.C. 5.A.:

Dplnién

Hemas auditado las cuentas anuales de HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.11.C, 5.4, (la Sociedad
Gestara) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, |as cuentas de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en ditha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativas, la
imagen fiel del patrimonio y de 1a siteacidn financiera de la Sociedad Gestora a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacidn (gue se
identifica en la nota 2 de la memaria adjunta) y, &n particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el mismao,

Fundamanto de la opinién

Hermos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la narmativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditar en relacidn con la
auditoria de las cuenfas anuales de nuesiro informe,

Somos independientes de 1a Sociedad Gestora de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, gue son aplicables a nuestra avditoria de las cuentas anuales en
Espafia seqdn lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a |a necesaria independencia de modo que 5& haya visto compromeatida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proparciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aguellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados coma los rlesgos de incorreccidn material més significativos en nuestra auditoria
de Ias cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, y
N eXpresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos,

Comisiones devengadas por gestidn de instituciones de inversion colectiva

Sescripcién  Como se indica en las notas 1y 16.4 de las cuentas anuales adjuntas, |a actividad de
la Sociedad se centra fundamentalmente en la gestidn de instituciones de inversién
colectiva, con un patrimenio administrado de 36.934.476,73 euros al 31 de
diciembre de 2018, y que ha sido la principal fuente de ingresos de la Sociedad, con
340.241,85 euros durante el ejercicio 2018, aspecto éste que ha sido considerado el
mds relevante de nuestra auditoria.

Muestra

respuesta  Nuestros procedimientos de auditoria han incluido la realizacidn de re-caiculos de
razonabilidad de la totalidad de las comisiones de gestidn devengadas durante el
ejercicio 2018, en funcidn de las comisiones de gestion establecidas en los folletos de
cada una de las instituciones de inversidn colectiva gestionadas, los patrimonios
administrados y, en su case, otras variables utilizadas adicionalmente para calcular |a
comisién devengada por la sociedad gestora.

Otra infermacidn: Informe de gestidn

La atra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de |a Socledad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el Informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigide por la rormativa
reguladora de 1a actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de 1a entidad
obtenide en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de la
obtenida coma evidencia durante 1a misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. $i, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizade, sequn lo descrito en el parrafo anterior, 1a informacién gue
contiene el infarme de gestidn concuerda con 12 de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimanio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad
Gestora, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir 1a preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, deblda a
fraude o error.
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En la preparacian de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracicon de |a
capacidad de Ia Sociedad Gestora para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con 1a empresa en funcienamiento y utilizando &l
principlo contable de empresa en funcionamiente excepto si los administradores tienen intencidn de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones. o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contieng nuestra opinidn.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incarreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error ¥ se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de ceentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticlsmo profesional durante toda la auditoria. También:

identificamas y valoramas los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos precedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suliciente y adecuada para proparcionar una base
para nuestra opinidn. El rlesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una Incorreccidn material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o |a elusién del contral interno.

Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con lka
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Seciedad Gestora,

Evaluamos si 1as politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradaores.

Conclulmaos sobre si es adecuada fa utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en |a evidencia de auditoria obtenida,
conclulmaos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
Gestora para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimas que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencidn en nuestro informe de auditeria
sobre la correspondiente infarmacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
eonclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechaos o condiclones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad Gestora deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos |a presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, v si las cuentas anuales representan 1as transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen liel.
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Mos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance v €l momento de realizacién de |a auditoria planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, as{ como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en ei transcurso de la auditoria.

Entre las riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos |os que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
sigrificatives.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, 5.1,
finerita én & Registrs Oficial de Auditores
de Cuentas con el MO S0530)
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HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LI.C. S.A,,

Balance de Situacién al 31 de diciembre

Eurgs
ACTIVOD Hola 2018 2017

Tesareria 8 3704672 TT0E4B 80

Cartera de negociacitn X <
Vo nepreienialives de deusa
Inabnamentos da caphal
Dervados de negociain
Oiiros aciivos Snancesros
Pro-memona Presiados 0 an garandis
Otros actives financlercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Walores rapdesanialivod de dauda
Ciros instrumentos de capital
Oiiros aclivos fnancieras
Pro-memana; Prestedos o en garantia
Actlvos financiercs disponibles para la venta 8 &00.00
Vafones represanrtaivod de deuda s
Instrumentas de capilal &0, 00
Pro-mamania; Practados o an -
Inversianes crediticias TeRCH T 04404 44 3000000
Cridiie @ intarmadianios financiares A0.002 43
Crddile & panicubanes B4 402 01
Ciiros atlives financiens =
Cartera de inversidn a vencimisno -
Pro-memona: Presiados o sn garantin -
Derivades de cobertura .
Actives no corfienies an venla .
Valares représentatie de dauds -
Instnamentos de capial =
Acivo malerial -
Dirps :
Participaciones . .
Ertidades del grups - .
Erfidades mukigrupa - -
Ertdades ascciadas
Contratos de saguros vinculados a pensiones - -
Activo material 10 45 B4 42 &4 592 A0
D uso proped 40 8E842 4459280
| IWErEaSNES InmchiEEnas - -
Active intangibla 11 34260 23 17.028.27
Famde de comadcio - -
Obre aclive intangiole 3425870 1702827
Activos fiscales -
Carrieies -
Dieridos = -
Restio de activos 13 20753 85 16.783 42

|--||III-J.E
%

TOTAL ACTIVO 570.068.70 878.951.38




HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LILC. 5.A,,

Balance de Situacidn al 31 de diciembre

PASVD ¥ PATRIMONIO NETO Hata

Eurcs

2018

FL)

Cartera e negociacion
Otros pasivos a valor razonable con cambios en péndidas y ganancias
Pazivos financieros a coste amortizado 12
Devdas con inlemadiancs financems
Dweudas con pasrticulanes
Emprésiitos y pasivos subardinades
Oiros pasives financieros

Fasivos asociados con aclives na corrieniss en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y oblgacionss similaies
Provisiones para impuestas y olmas conlingencias legales
Criras provisiones
Pasivos fiscales
Camienies
Difendas
Resto de pasivos 13

TOTAL PASIVD

FOMDOS PROPIOS 14
Capital 14
Escrturadg
Mencs: Capiiai ng exigiao ()
Prima de emiskin
Rasarvas
Otros instrumenios de capital
Menos: Valores proplos (<)
Resultados de sjercickos anieriors
Resultado del epereicio 4
Menos: Dividendas y retribuciones (=)

AJUSTES POR VALORACION

Activos financiens disponibles para la venia

Cobertirras de los flujos de efective

Cobertwras de inversiones netas en negocion en ol sxbranjens
Diferencias de cambio

Reslo de Ajustes por valoracion

SUBVENCIONES DONACIONES ¥ LEGADOS

TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO HETO

FAL R
181645, 74
196,508, 25

500

126 533,87

38,738 07
3. 73537

Bamrt

343,706.86

4T.614,14

228 158 84
270.000.00
270.000.00

730.000.00
(158,662, T5)

(804 9-73.413

B31.33T,25
#7000, )
2T0L000.00

300000, 0

[165.682 75)

F F o®oR o

570.065,70

#78.951,38



HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.1.L.C. 5.A,,

Balance de Situacidn al 31 de diciambra

=1 R d g Fa =

RS =

PRO-MEMORIA

Pl

2017

Awales v garaniias concedidas.

Cirod pasieos conlingenias

Compromiscs de compraventa da valores a plazo

Valores propios cedidos &n préstamd

Desembeoiscs compromesidos por aseguramienio dé emisones
Derivados fnancenos

D4ras clanies 48 FIBSDD Y COMPIOMmIED

TOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO
Depbaito de [ulos

Carleras gaslionadas
Odras cusntas de arden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE CRDEN

G2 EDTY

J19.625.835,73




HOROS ASSET MANAGEMENT, 8.G.LILC. 5.A,,

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondients al ejercicio anuales terminado el 31 de diciembre

L#
il

[=3
[*)

(]

(%)

i)
i

1=
1%

Imiereses y rendimienics asimindo 189
I RS ¢ Cargas aeeTelada LT

Commsones cobr sl 184
Comasones pagndas. 164
Resulisds de operaciones ingnceanss |neta) 153

Ofrces. irartrumenios fnancesrs con cambon on pécddas 7 ganiscu
Insiramanios RranoEnos N0 Va0 8 valor raronable con cambion an pvada vy

CAPad CAfgc S0 Sxpiclaoin e

Gashos de personal .5
Gasnce Qv B o8
AT Gy
Drorisesioneds i DrCrathionts (naro}
Rpulstes por et s 0f 0% vId [ Ao rod |nell)
Irlicend SRl
Corrtnd irmirmisiion finusosir ol Ao vl Bmodos @ walo! raConaible 0on Camiies an
phndicii y gananclin

RESULTADD DE L& ACTRDAD DE EXPLOTACION

Clanansi e Phioeiin ) e ns

D paricipaconss Bn insinamenios de paifmonio
Prdidan por dalangds ol Ml 08 Scinend (reio
Aol malanses

Actrns imsegbeg

Retn
Gananciaa/Perdid} 80 ls hia 98 aclivoi e daahasdos coms i OoTanies &n
e
Diferencey negaiye & 1]

Ganancims (Fedas) te pCivm na comenieg sn vt e HaEhado coms
DpEraciores inlemumpidas

RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS

g mnia sphun benshoos 17
RESULTADD DEL EJERSHND PROCEDENTE DE OPERACEINES

CONTINUADAS

Risufbdc 0@ OPETBOIGNES INETTUMpEdas (neio)

RESULTADG DEL EJERGICIO
BEMEFECID POR ACCIGH (EURGS)
Basicn

Diuisny

;g-m_*rsu

AT 24390

(e D81, 10)
(2l 104,41)
{18958, 00y

(32 5TH XX
[135.782,15

168,37

BOANTRAY) (184NN

[504.5TE A1)

| PR EED TE)

__[604.978,41]

|HBB/BELTE)

(604.878,41)

[168.6EZ.TE)




HOROS ASSET MANAGEMENT, 8.G.LIL.C. S.A,,

Estado de cambios en el patrimonio
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A, Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre

Euros
Lig 2017

Al RESULTADO DEL EJERCICED (BO4.9TE 41}  (163.B62.T5)
B OTROS INGRESOS/MGASTOS RECONDCIDOS d

1.  Activos financieros disponibles para La vents
) GananciasPérdidas) por valoracitn
Ib) Impones ranslencos a la cupnta de pédidas y ganancias
) Ciras reciamdcacones

2. Coberturas do los flujos de efectivo
8) GananciasPérdidas) por valoracitn . -
i) Impones transfendos @ la cuenla de pérdidas y ganancias - .
&} impartes irarsferides al valor inicial e |83 partdas cubiertas = -
d) Oitras reclasificacicnes

1. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjera
a) Ganancias{Pérdidas) per valoracidn
b} Imparies transfencos 8 18 cuenls de pérdidas y ganancias
¢} Criras reclasificaciones

i Lok B
T I I 1

4, Diferancias de cambio
8 Gananciaa{Pérdidas) por valoracidn
b) Impsories transhendos & 1a cugnla de phrdidas Y ganancas
¢} Ciiras reclasificacionas

5. Aclivos e Cofmiontes an venta
a) GananciasPardigas) por valoracidn -
h-:l Im|:i:|r1-u:- transfandos & la cusnla g8 pandidas v Qanancsas =
ch Dras reclasiicacionss ?

| I |

[ Ganancias|Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

7. Rosto de ingresos ¥ Gastos resonocidos = 2

B, Impueste sobre beneficio s

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) (604.578.41)  (168.682.75)
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HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LLC. 5.A,,
MEMORIA DEL EJERCICIO 2018
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HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.L1.C. 5.A,,
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
1.1 Denominacitn de la entidad, forma legal y direccion de su sede social

HOROS ASSET MAMAGEMENT, 5.G 11.C., 5. A (anteriormente denominada MAESTRE VALU E SL)
{en adelante, la Sociedad) es una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva (en
adelante 5.G.1.1.C) domiciliada en la calle N(fez de Balboa 120, planta 2° zquierda, de Madrid, que
se constiuyd el 21 de abril de 2017,

Con fecha 29 de noviembre de 2017, ks Junta General de Socios acordd modificar la denominacion de

la Sociedad por la de Horos Asset Managment, SGIIC., SA., adoptando la forma juridica de
Bociedad Gestora da [nstituciones de Inversiin Caolectiva

Con fecha 16 de marzo de 2018, la Sociedad se inscribid en el Registro de las Socledades Gestoras
de Entidades de Capital Riesgo de la Comisibn Nacional del Mercado de Valores (en adelante C.N.M. V)
con el ndmero 263

Hasta la facha de inscripcidn &n C.N.M.V. del cambio de denominacidn social, la Sociedad lenia por
objeto social, entre oiras actividades, la compra y venta por cuenta e inferés propio de participaciones
y. en ganaral, aclivos y valones financieros, empresariales o de cualquier otra clase. con intervencian,
&M su caso, de los mediadores que legal o reglamentariamente debieron hacerlo,

Constituye su objeto social la administracidn, representacion, gestidn de las inversiones y
suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversién, asi como la realizacidn de las
demas actividades previstas en el articulo 40 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversian Colectiva,
tales como gestidn de carteras de inversiones incluidas las perlenecientes a fondos de pensiones y |a
comercializacion de entidades de capital riesgo.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por la Ley 352003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversidn Colectiva modificada por la bey 3172011, de 4 de octubre, el
Real Decreto 10822012 de 13 de julio (modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febreno y por
el Real Decreto BF7/2015, de 2 de octubre), por el gue se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de insfituciones de inversidn colectiva, y se adapta el régimen
tributaric de las instituciones de inversidn colectiva, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, v la Ley
28/2003, de 17 de julio, que entrd en vigor con fecha 5 de febrero de 2004,

El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la Ley 24/1988 de 28 de
jubo del Mercado de Valores y con el Real Decreto 182002009, de 27 de noviembre.

La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben tener caracter
nominativo.



Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad gestionaba las siguientes instituciones de inversian
colectiva

Mifes O BUuras
Patnmanic W.Imd_-?“
2018 H1T

Hores Value Ibaria, F O 7164 650,80 -
Haonps vahee Inermacional, F 20740 525 83 -
Alaima Pangida Cantocisalre, F. P 2891 348 00 -

A5 625 826,73

1.2 Formulacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del ejercicio 2018, que han sido formuladas por el Consejo de Admimstracion en
U reunion de 28 de marzo de 2019 se encueniran pendientes de aprobacidn por k& Junta General de
Accionistas de la Sociedad. Mo obstante, los Administradores estiman gue dichas cuenfas anuales
geran aprobadas sin modificaciones

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron formuladas por el Consejo de Administracion én su
reunidn del 28 de marzo de 2018 y aprobadas por la Junta General de Accionistas el 29 de junio de
2018,

1.3 Estructura de la plantilla de la Sociedad

El nimero medio de empleados durante al ejarcicio 2018 y 2017, asl como la distribuckin por sexos de
Ia plantilla de la Sociedad al cierre de dichos ejercicios, es [a siguante:

2018 2017
M medio gn H®al 31,1218 M® media & W &l 3112197
elajarcicls Hombies  Mugeres el gigfgicia Hombres  Mujenss
Dhrsclivos i i - 1 1
Personal técnico 3 3 k| - . -
Personal adminisirative 3 2 1 1 1 2
Total 7 & 2 1 2 2

En lo que respecta a ks miembros del Consejo de Administracion, la distribucion por sexos al clerme
del ejercicio 2018 viene representada por 3 hombres (gjercicio 2017 3 hombres).

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuenias anuales del ejercicio 2018 de la Sociedad se han preparado en base a los registros de
contabilidad de la Socledad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 7r2008,
de 26 de noviembre, de la CN.MV., sabre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las empresas de servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones
de inversidn colectiva y sociedades gestoras de socedades de capital riesgo (en adelante la Circular
7/2008 de la C. N.M V), de forma que muesiran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones y de los cambeos
en el palrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,



En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y los
criterios de valoracion recogidos en |a Circular 7/2008 de la C.N.M.V., que se resumen &n [a MNota 3.
No existe ningin principio contable o criterio de valoracidn de cardcter obligatorio gue, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en eurcs con dos decimales, salvo gue
s indique ko contrario,

22 Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de fas politicas contables y a
los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de |os pasivas contingentes
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histonca y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resullados conslituyen |a base para establecer el valor contable de los activos ¥ pasivos gue no
son facimenta disponibles mediante atras fuenies. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
da forma continua. Sin embargo, 1a incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
suponer ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Lo juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro y la vida (fil de los activos materiales e intangibles (Nota 3.k y 3.m).
" Las pérdidas por delerioro de bos activos financieros (Nata 2.§).
2.3 Comparacién de 1a informacidn

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparalivos, con cada una de |as cifras que
se desglosan en las presenies cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2017 de |la Sociedad
fueron preparas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrelo
1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificade en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, ssi como con el resto de la legislacidn mercantil vigente, al haber cambiado su
denominacion social &n el mes de noviembre de dicho ejercicio. (Vitéase Nota 1)

Las cuenias anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2018 han sido elaboradas skguiendo
los principios y normas contables y los criterios de valoracion recogsdos en ta Circular 7/2008 de la
C.M.MV. gue se resumen en la Nota 3, adaptando la cormespondiente informacsan de 2017, de cara a
facilitar la comparabilidad entre la informacidn financiera de ambos ejercicios. (Véase Nota 1).



i PRINCIPIOS ¥ CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios v criterios contables mas imporiantes que & han aplicado en la preparacion de eslas
cuantas anuales son los que se resumen a continuacion, gue se ajustan a lo dispuesto en la Circular
Ti2Z0ME dela CN.MY

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando gue [a gesticn de |a
Sociedad continuard en el fulwro, por [0 que las normas contables no se han aphicado con el objelvo
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni para una
hipotéfica liquidacion.

b} Principic de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcidn de |a cormiente real de bienes y sanicics, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro

] Principio de uniformidad

Log principios y normas contables seguidas, en la elaboracidén de las cuentas anuales, del ejercicio
actual, guardan uniformidad con los empleados en la elaboracidn de |as cuentas anuales del ejercicio
antarior.

d) Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre, la Sociedad
contabiliza 1an sééo beneficics ohtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el confrario, en |a
elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados én el ejercicio
o en ofro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en ofros
documentos integranies de las cuenias anuales, cuando se genere el pasivo o &l gaslto.

o) Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacidn por su
importe nelo, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente g
por imperativo de una norma lagal, contempilan la posibilidad de compensacion y se liene [a intencidn
de lquidarios por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simulianea.

) Principic de importancia relativa

Fara la elaboracion de estas cuentas anuales, s& ha manienido &l principio de importancia relativa, de
moda que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar, siempre y
cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la imagen fel
de la Sociedad.

al Operaciones en moneda extranjera

A los efecios de estas cuenias anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacsan
el eurg. entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinla del suro
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En el reconocimients inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido
a euros utilizando el lipo de cambio de contado. Con posteriordad a ese momento, se aplican las
siguientes reglas para la conversion de saldes denominados en moneda extran@ra a euros

. Los actives y pasivos de cardcter monetario, se convierlen a euwros utilizanda los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Cenfral Eurcpeo a la fecha de
clerre de cada ejercicio

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo dé cambio de la
fecha de adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipe de cambio de la
fecha en la que se determing el valor razonable

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el lipo de cambio de la fecha de la operacion.

" Laz amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al comespondiente
activo

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda exiranjera se regisiran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, con |a excepcion de diferencias surgidas en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio neto hasta
&l momento en que éstas se realicen.

h} Reconocimiento de ingresos v gastos

Como criterio genaral, los ingresos se reconocen por ef valor razonable de la contraprestacion recibida
o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando k2 enfrada
de efectivo se difiere en e tiempo, al valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futures.

El reconocimiento de cualquier ingreso en |a cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de [as siguienies premisas.

" Sy importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicas.
. La informaciin sea verificable

Cuando surgen dudas respeclo al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, |a
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y No COMAO un meanor
imgresa,

Todos aguelios instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deleriorados por la Sociedad, asi como aquelios para los que se hublesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad superior 8 tres meses,
tienen su devenga de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectiva para su reconacimiento en la cuenta
de pardidas y ganancias

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
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Mo obstanie o anierior, kos inlereses v dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumenlo y pandientes de cobro no forman parte del coste de adquisickon ni se
FECONOCEN Coma ingrésos

i Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contralo que da lugar a un active financiero en una entidad vy,
simultaneamenta, a un pasivo financiers o ingtrumento de capital en oira entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad reconoce
las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir, o la cbhigacion legal de pagar, efective, vy los derivades financieros desde la fecha de
contratacion, Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se regisiran en |a
fecha de liquidacidn, y los aclivos financienos negociados én los mercados secundarios de valores
espafioles, si son instrumentos de capital, se reconocen en la fecha de contratacion y, si s& trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacson.

Les instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componenies, son clasificados
comao pasivas financieros, en la fecha de su reconocimienta inicial, de acuerdo con su fondo econdmico
cuando dste no coincida con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultades asociados a ka recompra
o refinanciacion de los pasivoes financiercs se regisiran en ka cuenta de pérdidas v ganancias como un
gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se regisiran los costes de emision
de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés efectiva.

L) Activos financierns

Son activos financieros, entre obros, @ saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos, los créditos
a intermediarios financieros, los créditos a parliculares, los valores representativos de deuda v los
mstrumentcs de capial adguiridas,

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las sigusentes carteras a efecios de valoracion:

] “Inversiones crediticias’; incluyen los activos financieros que, no negociandose en un marcado
activo ni siendo obligatorio valorarios por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado pos la Sociedad, excluidas las razones imputables a fa solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen la inversidn procedente de la aclividad de crédite a intermediarics
financieres y crédito a particulares

. *Activas financieros disponibles para la venta® esta carlera incluye valores representativos de
deuda no calificados come inversibn a vencimienio o a valor razonable con cambios en
pérdidas v ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes,
asociadas o multigrupo de ta Sociedad y que no se hayan incluido en [a categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias v las participacionas en fondos de inversian,

En su reconocimiento inicial en batance, los activos financieros se registran por su valor razonable. E
valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo igquidado, enfre
partes interesadas debidamente informadas, en una fransaccidn realizada en condiciones de
independencia mutua,



Tras su reconocimeento inicial, la Sociedad valora todos los actives financieros, por su valor razonable,
sin deducir ningun coste de transaccién en que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier olra forma
de disposicidn excepto los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias”,
gue sa valoran por su caste amoreada.

El coste amortizado es el importe al gue inicialmenie fue valorado el ingtrumento financiero, menos los
reembolsos de principal, mas o manos, segin el caso, ka parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante [a utilizacidn del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial v el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del active 0 mediante una cuenta
correctora de sw valor,

El tipo de interés efectivo s el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un
ingtruments financiero a la totalidad de sus flujos de afectvo estimados por todos los conceptos a o
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coinckle con el tipo de inferés contractual establecido en el momenio de su adguisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de inferés variable, el lipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
que vaya a lener lugar

Los activas financieros sa dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contracluales sobre los flujos de efective o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia
se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios 0. aun no existiendo transmision ni retencion
sustancial de éstos. se transmita el control del active financierc. En este Ultimo caso, cuando no se
transmita el contral del activo estos seguirdn reconociéndose por su compromiso conlinuo, es decir,
por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los cambwos de valor del activo financiero
transferido,

El valor en ibros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenia de
pérdidas y ganancias cuando exisle una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deteron.

12) Paszivas financieros

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros al coste
amortizado”

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se regisiran por su valor razonable.

Tras su reconocimignto inisial, los pasives financiercs se valoran por su coste amortizado

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando |a obligacion se ha extinguido, La diferencia entre
el valor en libres de los pasivos financieros extinguidos y la contraprestacidn entregada, se reconoce
inmediataments en la cuenta de pérdidas y ganancias,

i3 Ganancias y pérdidas de los instrumentas financiercs

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado kos cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instruments financiere causa baja del balance y, para el
caso de |los actives financieras, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta calegoria se calculan aplicando e método
del tipo de interés efectivo.
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: Para bos actives financiercs disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i} Los
intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando
corresponda, los dividandos devengados se reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias,
(i) Las pérdidas por delerioro se registran de acuerdo con |0 descrito en 1a Nota 3.j), (i) Las
diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de
activos financieros monetarics, v transitoriamente en &l patimonio neto, como “ajustes por
valoracion”, cuando se frate de acivos financieros no monefarios hasta que, s& produzca su
baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se impuian en fa cuenia de pérdidas y
ganancias, {iv). El resio de cambios de valor se reconocen direclamenie en el patimonio nelo
de la Sociedad hasta que se produce |a baja del balance del activo financiero

i Detericro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es coregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objeliva de que se ha producido una pérdida por
detenor.

i1 Ingtrumentos de deuda

Existe una evidancia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los crédios
y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimignio inicial ocurre un evento que
supane un impacto negative en sus flujos de efectivo futuros

La evidencia objeliva de deleriocro se deftermina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual vy colectivamente para ks grupos de instrumenios qQue no Sean
individualmente significativos

En ei caso de instrumentos de deuda valorados poar su cosle amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo
fuluros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos colizados como sustituio del
valor actual de ios flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que ésle sea
suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deteriorno se reconoce en la cuenia de
pérdidas y ganancias utilizando como confrapartida una partida compensadora para corregir el valor
de los achivos.

El valor actual de los fujos futuros previsios se calcula descontando al tipo de inlerés efectivo de la
pperacion {si la cperacion se conirals a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacion en la fecha
de la actualizacién (si |a operacién se contratd a tipo variable), Los flujos futuros previstes son
determinados feniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo ¥ circunstancias en las que se prave
se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta®, el importe de las pérdidas por deterioro
gs igual a la diferencia positiva enfre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en e valor
razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoraceon”
en el "Patrimonio Meto® se registran inmediatamenie en ka cuanta de pérdidas y ganandias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumenios de deuda se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion
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(2] Instrumentos de capial

Existe una evidencia objetiva de gue los instrumentos de capital se han detenorado cuando después
de su reconocimiento inicial ccurre un evenlo o una combinacion de ellos que SUpPONga quUE RO S8 Va a
poder recuperar su valor en libros,

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en |a cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro s& calcuta comao la diferencia entre su
coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro praviameante recanocidas
Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valoracion® en el "Patrimanio
nelo” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se delermina que el descenso del valor
razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deteriono, su importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracion” del "Patrimonio neto”.

k) Inmovilizado material

El inmavilizado material incluye los importes de los inmuables, lerrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informatica y otras instalaciones propledad de la Sociedad o adquiridas en régimen de
grrendamienta fimanciero. Los activos materiales se clatifican en funcidn de su desting en: inmowvilizado
material de uso propio @ inversiones inmobiiarias, y podran reclasficarse en otra categoria cuando
cambie su usg o desting

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los actives an propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, durante mads de un ejercicio, para fines
administrativos o para la produccidn 0 suministro de bienes y servicios. Estos activos se valoran
iniciaimente por su coste, y posteriormente por su costé mencs su amortizacion acumulada y, si
hubsere, menos el importe acumulado de las cormecciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desemboleos realizados, tanto iniciaimente en su
adquisicion y produccidn, como posteriarmente si liene lugar una ampliacidn, sustilucién o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios economicos futuros

El coste de adquisicion o produccidn de log activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente
detalia:

Afics de vids (8
kiohiliano 10 afkos
Equipos para prooescs de informagsdn 4 afios

Los gasios de conservacion y mantenimiento, que na incrementan [a vida Gtil del activo, se cargan a la
cuenia de pérdidas ¥ ganancias del aj@rcicio an Qqué S8 mCumen

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento deé su enajenacion, cuando se
dispone de él, o cuando gquedan parmaneniemenie retirados de uso y no se espera oblener beneficios
econdmicos futuros de los mismos. La diferencia entre el imporie de la venta y su valor en fibros se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que se produzca la baja del actvo y
se clasifica en una partida separada.
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La Sociedad revisa periddicamente el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos. de que algin elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aguelios activos wentificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como
el mayor entre: (i} su valor razonable mencs kos costes de venla necesarios y (i) su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en ka cuenta de pérdidas vy ganancias, reduciendo & valor en ibros del aclivo hasta su mporie
recuperable.

I} Arrendamientos

La Sociedad clasifica los coniratos de arrendamiento en funcion del fondo econdmico de la operacion
con independencia de su forma juridica como arrendamientos financiercs U operativos. Arrendamantos
financieros son aguellos arrendamientos en los que la Sociedad transfiere sustancialmente 1odos los
riesgos y beneficios inherentes a8 la propiedad del activo objeto del contralo, mientras que, clasifica
como cperativos el resio de arrendamienios.

mj InFovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste. ya sea éste el precio de adquisicion o el
cosie de produccidn.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos |a
amaoriizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de fas comecciones por deferioro
regisiradas

Para cada inmovilizada intangible se analiza y determina si 1a vida Otil es definida o indefinida

Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente de forma lineal en
funcion de la vida Uil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amaorlizacion aplicados son revisados en cada clerre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso e egtiman los importes recuperables, efectudndose las comecciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida Ofil indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujelos a un andlisis de su eventual deteroro. La consideracidn de vida util indefinida de estos activos
se revisa anualmenta,

Aplicaciones informaticas
Esta partida incluye los costes incurnidos en relacidn con las aphicaciones informalicas desarrciladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacion de los

gastos de desarrollo, asi como los costes de las adguiridas a terceros. Su amortizacidn se realiza de
forma lineal a largo de su vida Otil estimada de 3 afios,

mj Comisiones

Las comisionas por gestion, suscripcion y reembolso, comercializacion y otras actividades similares se
reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

4 Las comisiones por actividades y servicios prestadas durante un penodo de tiempo especifico
{gestidn y administraciin de Entidades de Capital Riesgo, etc.), prorrogable o no, s& imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias a o largo del periodo que dure Su ejecucion

. Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
5@ reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.
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Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un aclo singular se
reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias an &l momento de su ejecucion.

La Sociedad clasifica las comisiones gue colva o paga en las siguientes calegorias
mn1)  Comiziones fnancieras

Esle fipe de comisiones, que forman parte integral del rendimienio o coste efectivo de una operacidn
financhera y que s& cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en |a cuenta de pérdidas y
ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de los costes
directos relacionados, come un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion

n2)  Comiziones no financiaras

Este tipo dé comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periode que dure la ejecucion del servicio, o blen,
si se tralase de un servicio que s& ejecuta en un acto singular, en el memento de la realizacion del aclo
singukar

fi) Gastos de personal
A1}  Retrbuciones a corfo plazo

Este fipo de remuneracionés s& valoran, sin actualizar, por el importe que s& ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

na fndemnizaciones por Cosg

Las indemnizaciones por cese S reconosen COMO Una provisidn y, como un gasto de personal,
dnicamente cuando la Sociedad estd comprometida de forma demosirable a rescindir el vinculo que e
une con un empleado o grupo de empleados antes de |a fecha normal de jubilacion, o bien a pagar
refribuciones por cese como résultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntana
por parte de los empleados. Al 31 de diciembre de 2018 no existen razonés que hagan necesaria la
contribucidn de una provisian por este concapto.

A3} Compromisos por pensionses

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha asumido cOMPromisos por pensionés con
respecto 8 sus ampleados

o) Pravisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y aclivos contingentes. Las primeras son saldos
acreadores gue cubren obligaciones presentes a |a fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la entidad, que se
consideran probables en cuanto 8 su ocurrencia; concretos én cuanio 8 su naturaleza pero
indeferminados en cuanto a su importe ¥ / o momenio de cancelacidn, mienfras que 10 segundos son
obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de ia voluntad de la
Sociedad Los aclivos conlingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no
evenios sobre los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo,
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Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cusles se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de o
confrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que ésta imphgue
para la entidad desprendaerse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Los pasivos y activos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre |os mismos en
cuenias de arden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que lraen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utiizan para afronfar les cbligaciones especificas para las cuales fueron anginalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen. En ningdn caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas dervadas de las
actividades propias de la Sociedad ni para compensar mencres beneficios futuros.

En aqueilas situaciones en las que se vayan a recibir compensaciones de un tercerc en el momento
de liguidar la obligacién y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, s
contabiliza un activo que no Supone una minoracidn del importe de ka deuda. El imparte por el que se
regisira el citado activo no podra exceder del importe de la obligacién registrada contablemente. S0
en agquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que s& ha exterionzado parte del
riesgo, y en virtud de! cual la empresa no esté cbligada a responder, s& ha tenido en cuenia en la
estimacion del importe de ka provision,

Pl Impuesto sobre beneficios

El gasta por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicha ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases impaonibles
negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios s& reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias exceplo
cuando la transaccion se registra directamente en el patnmonio neto y en las combinaciones de
negocio en la que el impuesio diferido se registra como un elemento patrimanial mas de la misma

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efeclivas
deberan cumplirsa los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las comespondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Actives fiscales” y “Pasivos
fizcales” del balance de siluacidn adjunto

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando |as correcciones valorativas
oporunas en caso de gque dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectives de impuesios que se espera
que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liguiden, en base a
los tipos impasitives (y legislacian fiscal) aprobados a la fecha del balance de situacidn

q) Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningdn resultade en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de |as transacciones con acciones propias se registran
directamenie en el patrimenio neta como varacion de resenas.
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r) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe Carteras gestionadas de oiras cuentas de orden el valor de los
patrimonios de los fondos y socedades de capital riesgo gestionadas o para las que ha sido delegada
la gestidn en la Sockedad. Las comisiones cobradas por la prestacion de esios Servicios S& récogen en
el epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la
Mola 16.4.

8) Partes vinculadas

La Sociedad considera como paries vinculadas las establecidas en la Norma 54* de la Circular 772006
de la C.NMY

Las transaccionas con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

t) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad se ha acogido a lo dispuesio en la Norma 8° de la Seccidn Segunda de la Circular /2008
de la C.N.M YV, sobre dispensa de presentacién del Estado de fiujos de efectivo, al cumplir con lo
estipulado en dicha norma.

4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucidn del resultado del ejercicio de 2018 que el Consejo de
Administracién de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion

Eines

Resultsds dal Hercicia despuds del impuesio de Socedates B0 BT840

A Resullados negativos B8 SEICCIos ANErones —ATEAT),

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la consfitucion de la
resarva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

5. GESTION DEL CAPITAL

Las normas que rigen las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva mencionadas
en la Nota 1 regulan, entre otros aspectos, el mantenimienio de un nivel minimo de recursos propios
en funcitn del patrimonio administrado.

El articulo 33 del Real Decreto 83/2015 modifica el apartado 1 del articule 100 del Real Decreto
1082/2012 de 13 de julio. gue regula el computo de recursos propios exigibles y recursos propios
computables respectivamente, de esta forma los recursos propios minimes de la Sociedad no podran
ser inferiores a una de las dos siguientes magnitudes:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros que se ha de incrementar en:

" Una proporcian del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de tas G que administre o
gestiona la Sociedad, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de
euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningdn caso la suma
exigible del capital inicial y de 1a cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones
de euros

1)



b)

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra
ser cubigrta hasta en un 50%. con una garantia por el migmo importe de wna entidad
de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédilo o aseguradora debera
tenar su darmicilio social en un Estado miembro de la Unidn Europea, o bien an un
tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de |a
C.N.MV,  sea equivalenies a las establecidas en el Derecho de la Unicn Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacidn con las actividades que puedan realizer las SGIIC que gestionen |IC distintas
a las aulorizadas conforme a la Directiva 2008/85/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR v
EICC, estas deberan o bian:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivades de la responsabilided en caso de neghgencia
profesional,

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir 05
posibles riesgos derivados de |a anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del
pafrimonio gestionado de las IIC distintas 3 las aulorizadas conforme a la
Direcliva 2000/65/CE, de 13 de julic de 2009,

i} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a
la responsabilidad por negligencia profesional,

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anferiores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que eslén a su vez
gestonadas por la misma SGHC

El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedents. Entendiéndose por gastos de estructura, los gastos de personal, o8 gasios
generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion. Se
enfendera que el nivel de actividad ha vanado sustancialmenie cuando los gastos de estruciura
aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos tolales del ejercicio anterior, calculados
estos Gltimos en proporcidn al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en el sjercicio
corments,

independienternanta del importe que represenien es10% requisitos, los recursas propeos de la geslora
no podrdn ser en ningdn momento infericres al importe estipulado en e articulo §7.1 del Reglamento
(UE} N® 5752013 del Parlamento Europeo ¥ del Consejo de 26 de junio de 2012, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversidn y por el que se
madifica el Reglameants (LUE) N® B48:2012.
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El computo de kos recursos propios minimos sobre los exgibles a 31 de diciembre de 2018 es como

sigue:
Eungs

Becursas progios exgiies __ e
Capilal sociad minimo 125,000,040
Soire patrimanio de las | 1.0, gesiienadas r

Total (&) 125.000.00
Gaalps de parscnal (7) 407 00000
Amprlizaciongs de emavibzede [7) 8.500.00
Gastos de serdcios exlenches [*} S8 33400
Tribatos (%) 18.000,00
Chiros gastos de geslidn canments (7 265.000,00

Total (B) 755 834,00
Total Recures Propias Exiglies = Mk (A, 25%°8) )

Fesiursas propios compulables:
Capial 270.000.00
Prrid de amssn 730,000, 00
Resarvas i
Fesullados negativos de ejercicass anlencred (16R G682 TE)
Aesultados negaings dol spercicio cormenls (B04 978 41)
Aglivos inmaleriales y ficticios [34.268.33)

Tolal ecursos propics compuiahles 1682 08861

Recursps Propess Computabiles - Recunios Fropics Exigibles 31311

i Dado que ka Socedad no ha completads Un sprocio desde su inscripcidn en el registrs de la CNMY, 58 ha lomado como
base oo caloulp o gasios de esiructura previsios en Su Dlan e Megeoi

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad cumple con las exigencias minimas regulatorias de capital
establecidas en el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrerg.

El Consejo de Administracian y la Alta Direccadn de la Sociedad deben ser informades pericdicamente
de las necesidades de recursos, de forma que conozcan:

- El nivel y la tendencia de los riesgos significativos que puedan afectar a o8 récursos propios.

- Evaluar la sensibilidad y racionalidad de los supuestos basicos ulilizados en kos procedimientas
de evaluacion de los recursos prapios

. Determinar &i la entidad posee los recursos propios suficientes para cubrir los riesgos
asumbdos.

. Considerar futuros requerimienios de recursos propios en funcién del perfil de nesgo y de su
plan estratégico.
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&, GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Valor razonable de los instrumeantos financieros

Segun se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de
‘Inversiones crediticias”™ v por agquelles instrumenios de capilal cuyo vakor razonable no pueda
estimarse de forma fiable o instrumenios derivados gue tengan como aclivo subyacente dichos
instrumentos de capital, los actives financieres de la Sociedad aparecen registrados en el balance de
situacidn adjunio por su valor razonable.

En cuanto al pasivo, estda compuesto por instrumentos financieros a corto plazo registrados a coste
amortizado no difiriendo este importe significativamente de su valor razonable.

Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, no existian activas y pasivos registrados por su valor razonable.
6.2 Riesgo de crédito

Es el nesgo de que una de las partes del instrumento financiers deje de cumplir con sus obligaciones
contractualas ¥ causa una pérdida financiera a la ofra parte

El sigusente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2018 y
2017

Euras
2018 2017

Inversicn creditica (Mola 7) G4 404 35

Exposieitn mixima 94.404 35

Estos nesgos, a efectos de su dstnibucion geografica, se encuentran localizados integramente en
Espafa

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los créditos y cuentas a cobrar presentaban el siguiente detalle:

3 dip glcigmbre g 2018 Euros
T BT T FRieago
Conbtraparte = Ciasds Cofmacchin por detencng Walor neta
inversiones credicias
Cradilo B inlermediancs fimanceeros (Mola 7.1) 30.002.43 - 30 002,43
Crédilo o particutanes (Mala T.1) B440201 - G4 402,01
A1 de diciembie de 2017 Eurcs
Rigsge .
o Cantraparie Dausda Corgocdn pol detarond Waled nela
Invedsions Erecinias
Crédile a mermeciancs inancens (Nata 7.1) 30.000.00 * 30.000.00
Toiad 30.000.00 - 30,000 30

6.3 Riesgo de mercado

Son los que surgen por la exposicidn a varaciones en las condiciones de mercado de las posiciones
manienidas en instrumentos financieros



El ambita de actuacién de la Sociedad para lg medicidn de los resgos de mercado alcanza a todas
aquellas cperaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a los riesgos de
mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta vanable son gestionados
y controlados por &l Grgana compalents,

631 Rilesgo de Npo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La labor de conirol del riesgo de tipa de interés se realiza por el drganc competents, teniende como
ohjetiva limitar al maximao ef riesgo de tipo de interés a los gue esta sometida la Sociedad,

La Sociedad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de interés de mercado,
o a tipo fgo, pero con vencimienio a corto plazo, asimismo, los acreedofes son a cofo plazo, con lo
cual ante variaciones de los tipos de interés del mercado, pueden existir pequefios desfases an las
fachas de vencimiento y de revision de los tipos de interés que se producen entre [as distintas partidas
del balance, pero nunca de manera significativa.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicion a este riesgo no se considera
significativa.

6§32 Riesgo de pracio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, exceplo los que sean consecuencia
del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por faciores especificos gue afectan al
propio nstruments 0 @ su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos simifares
negociados en al mearcada.

Dadas las posiciones gue mantiene la Sociedad, [a exposicion @ este riesgo no se considera
significativa.

533 Rlasgo de lipo de mercado
Surge por las variaciones en al tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no mantieng elemenios de activo o de pasivo
expresados en moneda axtranjera,

Durante los ajercicios 2018 y 2017 |a Sociedad no ha registrado diferencias de cambio en |a cuenta de
perdidas y ganancias.

Dado que la Sociedad no mantiene saldos significatives en moneda extranjera, los Administradores
consideran que la Sociedad no se encuenira expuesta al riesgo por tipo de cambio de forma
significativa.

6.4 Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder 3 elios, en la cuantia suficiente y al coste adecuade, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas, y las
existentes estan cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes

23



Enlas Notas 7, 8, 9 v 12 se incluyen el vancimbento de los activos y pasivos financieros.

T. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de "Créditos a intarmediarios financieros” y “Créditos a particulares” del activo del balance
de situacidn, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es e siguiente:

Eumns
HEA AT
T B Crioe RTINS
EnancioE Pamodses P A NS O Farsculaes  Oiros sciivos

DHsfeSrincs b vidsd 30,007 43 v 30 D03 B
Dibusionis por CoMitiengs perdianie. (No@ 15} . 4,402 01 =
Carce De-sdornes ' & o
Tisl 0002 43 &4 40001 s 230000 0 -

Durante el ejercicio 2018 y 2017 no s& han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a
olras carteras de actives financieros,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian activos clasificados en esle epigrafe que estuvieran
cedidos lemparalmenie, prestados o afectos a garantias.

El plazo de vencimianto contractual o esperado de esios epigrafes al 31 de diciembre de 2018 y 2017
&5 ala vista,

T4 Créditos a intermediarios financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el epigrafe "Depositos a la vista® se coresponde con saldos
mantenidos en cuentas cormentes en entidades de crédito remuneradas a tipo de interés de mercado.

7.2 Particulares

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” se cormesponden
principaimente con las comisiones de gestion del ejercicio actual adeudadas por los fondos
gestionados. Adicionalmente a 31 de diclembre de 2018, el saldo registrado en el epigrafe "Otros

deudores” se corresponde con el importe derivado del contrato de comercializacion y gestion de planes
de pensiones suscrito entre la Socledad y CASER Pensiones, Gestora de Fondos de Pensiones, 3.A

B. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalie a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es e siguiente

Euris
2018 20T
Instrumerics de capital 500,00
Total B0, 00

Con fecha 2 de julio de 2018, la Sociedad Gestora adquirié 3 acciones del Fondo General de Garantia
de Inversiones por importe de 800 euros correspondientes a las aportaciones al Fondo General de
Garantia de Inversiones del 2018



9, EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es ka siguiente:

Eurgs
208 2007
Cusnizs comentes & la visla 70 149,72 T 545 0
Total IT0.144, 72 TT0. 548 S0

Las cusntas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este ipo de cuentas.

Na hay resticciones a ks disponibilidad de estos sakdos.

10. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimienios habidos en este epigrafe, durante
el ejercicio de 2018 y 2017, s& muasira a continuacion:

Euncs
Inmavizade material de Les propHn 319297 At __ Bajas  Traspascs 311218
Cosla &4 G52 40 Z3.181.56 (5 .908 58} ' 60835, 07
Amprtizacion acumulada [50.86)  (10.986.96) - - {11.048,65)
‘Yalar nelo cortabie &4 552 &0 12,204 63 (6 D08 S8 = &0 AER 42
Eurgs .
Iomoviizade eaterial o8 use proge 31.12.18 Amas _ Bajas  Traspasos 311217
Costa u dd G52 45 - = A4 B5Z A0
Amortizackin acumuisda - (58,68} - - _ tsa8m
akor ngtp contabis a a4 592 80 - - 44 592 BO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay activos materiales de importe significativo para los que
gxistan restricciones de uso o filularidad, que estén fuera de servicio, o gue |a Sociedad haya entregado
en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre da 2018 v 2017 la Sociedad no tenia ningin compromiso en firme de compra o
venta de activo material de importe significative.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay elementos del inmaovilizado material totalmente amortizados.
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1". ACTIVO INTANGIBLE

El detafle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos en este epigrafe, durante
el gjercicio de 2018 y 2017, se muasira a continuacidn:

Euros
Inmeviizado material de uso propio 311217 Aflas Bajas  Traspasos 311298
Cionbe 17.034 55 541000 (16840000 1654000 A7 444 95
Amprizaciin acumulada Ga8)  (B168.04) - £ (817872}
i b ool 1702827 1724086 (16040.00) 1694000 3426523

Euros -
irm material ' 31.12.16 Anas Bajgs __ Traspasos _ 319217
Casie - 17.034 85 - - 170354 95
Ampriizackin acumulada d 16.68) - : {15, E8)
Walar nelo cortabile - 17 038,27 - - 17, 028 3T

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay elementos del inmovilizado intangible tolalmente
amortizados.
12. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTLZADO

Eil detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacidn, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
el siguiente:

Eurgs
018 2017
Deidas con inbarmedianios. inanckns 19 168,74 a
Dewdas con parficulares 185.506,25 !B L
Otros pasivas fnancEnas SO0, -
215172 90 38. 73537

Tatal

Las deudas con particulares al 31 de diciembre de 2018, incluyen fundamentalmente remuneraciones
pendientes de pago a 31 de diciembre de 2018 por importe de 142 595 87 euros, que $& cormesponde
con la retribucion variable correspondiente al ejercicio 2018, que se ha hecho efectiva a los empleados
en el mes de enero de 2019 (sin saldo a 31 de diciembre de 2017 por dicho conceplio).

26



13, RESTO DE ACTIVOS ¥ PASIVOS

El detalla de ofros activos y pasivos, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es el siguienta:

Eurps
2018 2017
Arivo Pasivo Activo Pagnia

Gasion anlicipacas 10.753.89 . 6.783.42 -
Fianzas eniregadas 10,000,060 - 101,000, 00 .
Agminisraciones Poblices

Hacianda Piblica, acreedonm por rebencianss peacticadas - 130,104,232 - 5. 055 60

Cigansmos oo la Segurnidad Social - B.435. 85 . 2609147

Total 2075389 12853387 1678342 BETATT

A 31 diciembre de 2018 y 2017 “Fianzas" corresponde a la fianza derivada del contrato de alquiler,

14.  PATRIMONIO NETO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 270.000,00
acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una, Las acciones estaban fotalmente suscritas y
desembolsadas Eslaz acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no colizan en
mercados organizados, y no exislen derechos incorporados a parles fundador, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles y titlulos o derechos similares.

La composicion del accionariado de la Socsedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

{Eurps) 2017
Adeniralty investments Dutch 1, By T1.30%
Venturas Concordia, 51U, 13.50%
C-Capial Allermative Invesiments, 5. GE.1LC 54 10.20%
Oiros socios 2.00%
100 00%
Resarnvas

De acuerdo con ta Ley de Sociedades de Capital, 1as Sociedades deben destinar ef 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, &l 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salva para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, la reserva legal stlo podrd
destinarse @ la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan olras reservas disponibles
suficientes para este fin. Adicionalmente, la reserva legal solo seria distribuible en caso de liquidacion
de la Sociedad

Prima de amisin

Durante €l ejercicio 2018 y 2017 no se han alcanzado acuerdos gue afecten a esta partida.
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La prima de emisién liene tas mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines gue las
regervas voluntarias. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe de la prima da emision asciende a
T30.000,00 surcs, en ambos ejencicios

15. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

El detalle qua presentan estas cuentas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Eurps
2018 2007
Carteras gestionadas 36,934 476,73
Oiiras cusdlas da ofdan N
Talal 56.934 476 T3
Carteras gesticnadas
El detalle de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
Eurps
2018 07
Fondos de inversidn 36,634 476,73
Fandes de penrsionas 2,6581.349,00
Talal 39 E25 B35 73 -

La Sociedad desempefia tas funciones de direccion, gestion y administracion de kos fondos de inversian
detaltados en la Nota 1.

16, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
16.1  Intereses y rendimientos asimilados

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 y 2017 es la
siguienie;

Eurps
718 2017
Inberases y rendimenbos asimilacos de los Bctivas financeros
Cirgs miereses ¥ mendmignios 2,50
Tilal 2,50
16.2  Intereses y cargas asimiladas
Euras .
2018 017
interases de deudas, otras partes vinculadas 500
Tedal 31500




16.3  Resultado de operaciones financieras

Euros
2018 BT
Pésdndas an pariicipaciones y valones representativos de deudas 541,58 N
Taolal 841,58 =

16.4 Comisiones cobradas y pagadas

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 y 2017 es
la shguiente:

E wic
2018 2017
i ibid
Comisiones de gesiitn da 11,0
Sabre patimsons 325.338.78 =
Sobre reaulados . -
Otras Comishenas 1480207
Total 340 241 85 -
Comisiongs sptifechas
Obras comisiones o4 GE4 B4 -
Tutal 24 G By
16.5 Gaslos de personal
La compaosician de bos gastos de personal del ejercicio 2018 y 2017 es |a siguiente;
Euras
2018 2017
Supidos y grabficacianes 408 851 84 25.168 35
Segurdad Social a cargs oo la Scciedad 6414326 741958
Dtros gashos sociaies 1.066.00 3
B4 061,10 3257833
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16.6 Gastos generales

La compasicion de los gasios generales y otras cargas de explotacion del ejercicio 2018 y 2017 es la
siguiente:

Eurgs
2074 2017

Casing gunecgles
Arrendamienos y clranes TLE1810 17.363,73
Raparacionss y consereackin 2083714 36,225,749
Sanvicics de profesonalrs indopandionies 100432, 28 T6.578,49
Transpories 140806 15,24
Senvicios bancarios y similanes 150,12 106,23
Publicidad, propagarda v relacianes pdblicas 40.877.07 -
Suministros 721293 47 7T
(iiros. gasios 43 557,74 4 525,84

258,104 41 135 783,18
Diras cargas de explotacidn 8.080.13 E
Taial 336184 54 135 78316

El epigrafe ‘Inmuebles & instalaciones” comprende principaimente el gasto por arrendamiento del local
de negocio por importe de 66,138,72 euros (2017 17.383,73 euros).

1T. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las auloridades fiscales o haber transcurndo el plazo
de prescripcion correspondiente, La Sociedad tiene abierios a inspeccidn fiscal los otimos cuatro
ejercicios para los conceptos de Impuestos sobre Sociedades. Impuesto scbre la Renta de las
Personas Fisicas e Impuesios sobre el Valor Afiadido. Los Administradores de la Sociedad no esperan
que, en casa de inspeccitn, surjan pasivos adicionales de importancia.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2018 y 2017, y los calculos efectuados en relacion con el citado Impuesto han sido oS

siguientes:

Eparcici 2018 Eurcs
___Cusnts de pérddas y ganancizs
Aumenlos Dsminuciones Toral

Saldo de ingresos v gastos del smrcicho anles de impeesios (04 978.41)
Ohferamnsas permananbes =
Diferancias lemporasias -

Con ongan an & BT 24371582

Cf Sfipen B0 SjBRciog. ARBroreS s

Compansacian de bases impanibies negalivas de sjercicios anferiones

Base imponibe (resullado fiscal) {361 262 48)




Ejercicio 2017 Eurps
Cuenia de pardidas angncias

Aumenics  Dmminuckones Tuotal

Zalda de ingresas y gastos del ejercicic antes de impuesios (168 852,78
Dilerencias permanantes '
DhferEnciad lempornas .

Caon prigen en el ejercicia =

Con origen en epercicics anleriores "
Compensacion de bases imponities negatvas de egercicics anteriones
Buse mponibie (resultada fiscal) o]

Al 31 de diciembre da 2018 y 2017 la Sociedad no tenia activados créditos fiscales cormespondientes
a bases impenibles negativas y deducciones pendientes de aplicar al considerar los Administradores
que no es posible estimar los beneficios que la Sociedad va a generar en los proximos ejercicios de
manera fiable de acuerdo el historial de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, las bases imponibles negativas ascendian a 52082524 y
168 662,75 eurns, respeclivamente,

18. PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos y transacciones de la Sociedad con partes vinculadas,
son los siguientes:

Euras
018 2017

Fondos Fandas
Grupa Horos  _ gesbonades Grupo Haros Grerstann adod

AL

Deudones por comisonas pendianies (Nola ) . 55 890 57
Eurcs
208 2017
Personal Parsenal

Gfupo Fandcs clave de la Grupo Fandos y clare o 13

Horos i Direcciin  Horps  gestionadas  Dereceitd
Gasios de personal - E 108 &8 5
Comisicnes percibidas (Mota 16.4) e H25.330.78 - o}

La Sociedad considera personal clave de la Direccidn a la Direccidn General y a los Administradoras.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los miembros del Consejo de Administracidn no han percibido
remuneraciones en razon de su cargo, Por su condicion de empleados de la Gestora se han devengado
y pagado en el ejercicic 2018 retribuciones a Administradores por importe de 108.428 98 euros (201T:
20.000 auros).

Durante el ejercicio 2018 y 2017 la Sociedad no ha formado parte de érganos de administracion de
ofras sociedades como persona juridica administradora.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no lenia concedidos préstamos ni anbicipos de ninguna
clase, pasados o presentes, ni habia adquindo compromiso alguno en matesia de pensiones y seguros
de vida con los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion o con la Alta Direccidn,

Durante @ ejerciclo 2018 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el eparcicio did Carngo.

19, OTRA INFORMACION
19.1 Serviclo de atencidn al clienta

El articulo 17 de la Orden ECO/T34/2004, de 11 de marzo. del Ministerio de Economia establece la
obligacidn para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, &n su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracion un informe
explicative del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio precedente. De acuerdo con dicha informe,
la Sociedad no ha recibido a ko largo del ejercicio 2018 ninguna reclamacion por parte de sus clientes.

19.2 Informacién relativa a los Administradores

De acuerdo con la informacion requerida por el articuls 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por &l que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que
los Administradores de la Sociedad no se encuentran en ninguna de las situaciones de conflicto de
interés de los administradores previstas en dicho articulo a 31 de diciembre de 2018

19.3 Honorarios de auditoria

Los honorarios abonados a los auditores por la revision de las cuentas anuales de 08 ejercicios 2018
¥ 2017 han ascendido a 3.500 euros.

19.4 Informacién sobre medic ambiente y derechos de emision de gases de efecto
invernadero

Dada la actividad a la que s& dedica la Socledad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativas en relacson
con el patrimonia, la situacidn financiera y s resultades de la misma, Por este motive no e ncluyen
desgloses especificos en la presante memaria de las cuentas anuales respecio a informacion de
cuestones medicambianiales.

Asimismo. durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de efecto
invernaderc.

19.5 Informacién sobre los aplazamientos de pago a provesdores en operaciones
comerciales

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Gnica de la Resolucion de 20 de enero de
2018, del Instituto de Contabilidad v Audioria de Cuentas. sobre la informackin a incorporar en la
memoria de |as cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, no se presenta informackin comparativa, al calificarse las cuentas anuales
del sjercicio 2018 como nickales a estos exclusivos efeclos en ko que se refiere a la aplicacion del
principio de unifcrmidad y del requisio de comparabilidad
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La informacidn relafiva al periodo medio de pago a provesdores 25 la siguiente:

2018 2017

{Dias)

Perioda medio de pago 8 proveedonss 5489 13,08
Ralic de operacionas pagadas B34 14,30
Ratio de operacionas pendientes de pago 157 1,58
|Eunas)

Tolal pages realizacas 2TH.TH4 50 120.578.34
Talad pagos pendienies 41.004 40 18.784 &7

20. HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacion de las presentes cuénlas anuales no s ha producida
ningdn hecho significativo digno de mencion
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HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LLC. 5.A,,

Informe de Gestion correspondients
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

El ejercicio 2018 ha sido un afo negativo de forma generalizada en las diferentes bolsas mundiates,
asi como para lodos nuestros fondos que ferminaron el ajercicko con rentabilidades negativas.

A 31 de diciembre de 2018, Horos Assel Management gestionaba mdas de 39,6 millones de euros,
patrimonio obtenido desde el 23 de mayo de 2018, fecha an la que comienza ka comercializacion de
log dos fondos de inversitn de Horos Asset Management, asi como de su plan de pensiones.

Horos Value Iberia, Fl s un fondo de renta vanable que invierle en empresas espafiolas y porfuguesas.
A 31 de diciembre de 2018, el fondo contaba con un patrimonio de 7,2 millones de euros.

Par ofro lade, Horos Value Internacional, Fl invierte en renfa variablé &in aingdn tipo de restriccion
geografica y contaba con un patrimonio de 28,7 millones de euros al cierre del ejercicio 2018.

Finalmente, nuestro plan de pensiones Horos Internacional Plan de Pensiones, que replica la cantera
de nuesiro fondo de renta variable intermacional, contaba con un patrimonio total de 2,7 milonas de
euros a fecha 31 de diciembre de 2018

Para el 20189, Horos Assel Management continuard polenciando su labor comercial para continuar
aumentando el tamafe de sus fondos y seguird fiel a sus principios de inversion en valor, fo gue
esperamos genere buenas rentabilidades en los proximas afos para nuestros participes.

Dado el objeto de la sociedad, no s& han realizado operaciones con acciones propias ni inversiones
en l+D

Al cierre del ejercicio, Horos Assel Management no tenia ningun importe significativo pendiente de
pago a sus proveedores que a dicha fecha acumutara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, les pagoes significativos realizados durante el ejercicio a dichos proveedores se han
realizado dentro de los limites legales de aplazamiento. La infermacién relativa al persodo medio de
pago a proveedores se delalla en la Nota 19.5 de la memoria.

La informacién relativa a la gestion de riesgos con nstrumentos financieros se detalla en la Nota 6 de
la memoria, y log acontecimienios posteriores 8l cierre del ejercicio se delallan en la Nota 20 de la
memona

Politica de remuneracionags

Horos AM cuenta con una politica retributiva de sus empleados acorde a ka normativa vigente, que ha
sido aprobada por su Consejo de Administracién. La politica refributiva esta compuesta por una
retibucion fija, en funcidn del nivel de responsabilidad asignado y una refribucion variable vinculada a
una consecucion de unos objetivos previamente establecidos.

La cuantia total de la remuneracion cormespondiente al ejercicio 2018 ascendic a 498 miles de euros
correspondiendo 251 miles de euros a retribucidn fija v el resto a refribucidn variable. El nomero de
personas que percibieron la remuneracion de la Sociedad durante 2018 ascendid a 11

La cuantia de la remunaracion correspondientes a allos cargos ha sido de 108 miles da euros, y &
importe corespondiente a los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las |IC asciende a 282
miles de euros. Minguna de las remuneraciones abonadas por la Sociedad estuvo ligada a una
comsidn de gestién variable de una NIC,



HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LL.C. 5.A,,

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2018, que incluyen el Balance de
Situacikin a 31 de diciembre de 2018, [a Cuenta de Pérdidas y Gananclas, el Estado de cambios en el
Patrimanio Neto, la Memaoria y el Informe de Gestidn corespondientes al ejercicio anual terminado el
3 de diciembre de 2018 s hallan formuladas v firmadas por los Sres. Consejeros gue figuran a
continuacion, en la presente pagina.

De conformidad con lo establecido en el articule 253.2 de la Ley de Sociedades de Capilal, dicho
Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2018 son formuladas vy
firmadas por los Sres, Consejeros que figuran a continuacidn, en [a presente pagina;

D, José Mari Br
Consejero Delegado

Consajero

28 de marzo de 2019



