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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPEMDIENTE

A los accionistas de HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G..1.C,, 5.A:

Opinién

Hemas auditada las cuentas anuales de HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.6.1.1.C., 5.A. (la Sociedad)
que comprenden e balance a 31 de diciembre de 2021, las cuentas de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminada en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativas, la
imagen fiel del patrimonio y de la situeacién financlera de la Socledad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financlera gue resulta de aplicacidn (gque se identifica en la
nota 2 de la memoria adjunta) v, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en
el misma,

Fundamento de la opinlén

Hemaos Hevado & cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espania, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con'la
auditarts o las cuoentas snuates de nuestro infarme,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de Independancia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentide, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficlente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de 1a auditoria son aguellos que, segun nuestro Juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mads significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no eXpresamos una opinlén por separado sobre 8505 riesgos.

Comisiones n‘qumgaﬂqs_gnr_qesﬂdn de patrimonios

Descripcion  Como se indica en 1a nota 1 de las cuentas anuales adjuntas, la actividad de la
Sociedad se centra, fundamentalmente, en la gestidn de institucicnes de inversidn
colectiva v otros vehiculos de inversidn, con un patrimanio gestionado de
68.264.611,82 euros al 31 de diclembre de 2021, v ha sido su principal fuente de
ingresos durante el ejercicio 2021, habiendo registrada, por este cancepta,
comisiones de gestidn por un importe de 912.946,84 euros, segun se indica en la
nota 17.3. Por ello este aspecto ha sido considerada el mas relevante de nuestra
auditoria,

Huestra

respuesta  Muestros procedimientos de auditoria han incluido la realizacidn de re-célculos de la
kotalidad de las comisiones de gestion devengadas durante el ejercicio 2021, en
funcién de las comisiones de gestidn establecidas en los folletos de cada una de las
instituclones de Inversidn colectiva y otros vehiculos gestionados, los patrimonios
administrados v, en su caso, otras variables utilizadas adicionalmente para calcular la
comisidn devengada por la Sociedad.

Otra Informacién: Informe de gestidn

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar & informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con Ias cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
ol contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacidn. 5i, basdndonos en el trabajo que hemos realizade, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligadas a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seqgun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gue

contiene &l informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 vy su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular [as cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimania, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad |
de conformidad con el marco normative de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nola 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideran necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales lbres de incorreccidn material, debida a fraude o
error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de la
capacidad de la Seciedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de lguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditeria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una sequridad razenable de gue las euentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contlene nuesktra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las Incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en |as decisiones econdmicas que los usearios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 1a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepiicismo profesional durante toda la auditorfa, También:

Identificamos y valoramos los riesgos de Incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemaos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, va que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdnaas, o la elusidn del control interna.

Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la avditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del controd interna de la Saciedad.

Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son adecuadas y |a razonabilidad de las
estimaciones contables y 1a correspondiente informacidn revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si s adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcienamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemas la atencidn en nuestra informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

las hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, ta estructura v el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, ¥ si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la Imagen flel,

Mas camunicamas con los administradores de |a Sociedad en relacidn con, entre otras cuestiones, el

alcance

y el momento de realizacidn de la auditoeria planificados v los hallazgos significativos de la

auditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamas en el
transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han 5ido objeto de comunicacidn a los administradores de la
sociedad, determinamos o5 que han side de la mavor significatividad en la auditoria de 1as cuentas

anuales

del periodo actual v que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativas.

Describimos esos riesgos en nuestra informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestidn,
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 2021



HOROS ASSET MANAGEMENT, §.G.LLC., S.A.

BALANGCE DE SITUACION,
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS Y
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
DEL EJERCICIO 2021



HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LLC., 5.4,

Balance de Situacién al 31 de diciembre

ACTIVE

Tesoreria

Crédies a intermodiarios inancieros o particulanes
Depdsilos & [ visia

Depisiios a plars

Deutdorss por comisiones pendientes

Valores representativos de dewda
Irversiones wencidas pendientes do cobro

Acciones y participaciones
ACConaE ¥ pAriGRacanes &n canord indenor

Durivados

Contratos de sequres vinculades & pensiones
Inmavilzads material

D ugd propio

#Activos intanglbles
Aplcacionas indormaticas

Actives fiscalos
Cormentes

Periodificacicnes
Ciastos anlicipados

CHros activos
Fianzas en garantia de anendamienios

TOTAL ACTIVD

Euros
Hota 2021 dad

S12.50398 32686184
b} 356,725 63 232,556 B8
7 30.007. 31 .07 31
T L 5451774
B B0, 00 B30, 00
it B0, 00
10 16.007.30 27.484,73
16,007 30 ZT A4S TH
11 13881 6,133 79
126,81 5103379
14 181 l'Ii_-:l' 15:!.1_!
181 .54 153,468
14 5 10,881 44
BABL TS 10,481 44

14 10,008 10,008
10.000.00 0,000,040
545.900.38 381.715,36




HOROS ASSET MAMAGEMENT, 5.G.11.C.,, 5.A.re

Balance de Situacion al 31 de diclembra

Euros

PASIO Y PATRIMONID NETOD Hpia Fiskyl o]
Cowdas con ntermedisrios FBhanciades o parbiculares 12 &1.406,37 S6. 102,68
Comisionis o pagar 25244 TR 27 033 03
Acrepdorns por pragiRSIONES B BRNGC0S. 22 WE6E1 27.BE3. 59
Remuneracticnes pandenios de pago al penscnal 33200, 73 -
Oi¥os acreodones 50505 306,003
Dogivad os - ]
Pasivos subordinados 13 104.050,00 1 0. 504,53
Prasiamns parlicpalivos 10 050,00 104,504,593
Prowisiones para rlesgos : !
Paskios fiscalos - .
Pasivos asoclados con actives nd corrlantes on vonta - .
Porioddicacicnes . -
Otros pasivos 14 £1.828.14 48.370,57
Admirisiracsones Pablicas o1 g25.15 48.3T0ET
TOTAL PASIVO m..':l:ﬂiéi ﬂ.mlil
Austes por valoracidn en patrimanie nele

Capital 15 Eﬁ@ EEN
Emitida y susrile 270.000,00 2700000000
Frires de amislén 15 730,000, 00 730.000,00
Res0rvas 18 237196 237286
Pt bgad 2.372.5% 237268
Resuliados negatives de ajercicics anterbams {B29.635,TE) (752204 B2)
Rosultsdo del ojercicia 4 95 TH1 65 (FT.384.22)
Otros instromantos o pabrimonio . &
Mpchanes y participaciones en patrimonio propias(-) ' -
Dividemdos & cusnia y aprobados |- - &
Hubvencianes, donaciones y logados - .
TOTAL PATRIMONIO HETD HH.HHIH 1?11'!-7'i!1
TOTAL PASNGD Y PATRIMOMIO NETD IHE.BMI:II M



HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LLC. 5.A,,

Balance da Situacion al 31 de diclembre

PRO-MEMORLA

foehled y garantiss concedidas

Artives alechos 8 garantiag propias o de bercerns
Diros pasivos Em‘lﬂﬁl

'n“ﬂ'l'ﬂl'l'lfl-l'.'l'l- do compravenia de valores a pll.!l:l
Derivados financieres

iras cwenlas de riosgo y compromiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Disponible no condiclonado a la vista on cusnias de cridite
Dupdaitos de valores y otras instrumentos firancieres
Patrimonic gestionade

Fondos de version de cardcier inancens
Fondos de persicres

Rosio de patfimonio en gestidn discrecional de careres
Patrirnonio Comentlaleads

Patrimonio ssesorade

Producios wensidos ¥ no cobrados di sctives dudosos
Ofras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Hats

Euras

2020

1.4

S0.0:00,00
30.000,00

[T B R

B0 D611, 82

50,955, 745,77

B 307 855,05

43.943.995,33

J8.205.336 23
4. T4 650, 10

0. B0 611,82

43.849.955,33

E. 20611, 82

43.678.698 33




HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LLC., 5.A.

Cuenta de Pérdidas y Gananclas
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Euros .
Notn 201 2020

Imberetos y cargas asimiladas de los phaivos financieros 173 501583 5,337,060
Intesnsis 4 0840 0 £.337.00
Crimos inberasas 1545 -
Comisiones y corrotajes satisfochos 172 37.000,01 16993, TD
Comigiones de comaercializacdn IT000.01 38999, 70
Pérdidas por cperacicnos financiems -

Pérdidas por diferenciss de camble -

Gaslos de porsonal T4 475,060,841 483,342 84
Suokdos y cargas socales 47320581 451.512.84
Gasbos de foemacion 1.775.00 1.830,00
Gastos gemaraled i7.5 325.388.7 232.847.05
Inmucties ¢ rElakalionmes TE TR X2 TE 30210
Siwlemas indommdticos 4 BT5.ES 34 542 B0
Puiilicidad ¥ representaciin 4.310.78 £.440.10
Servicios de prodesionakes ndepondisnies 128 543,98 4811224
Servicios adeninisiracién subcontratada 27 EI11.1 201118
(iros gasiog 4531477 43 527 02
Comtrbucicnes @ impuesicos . -
Amortiaciones 10y 11 18.306,10 28 ATE B
Inmmalizado maienal de uso propic 1223012 12,154 85
AEHwaE intangibles 5,075,585 14 222 18
Obras cargas de sxplotacidn 7.6 25.854 20 21,564, 54
Takis 80 regisios oficiales 2,608 B -
{iros conceplos 22048 54 21,554 B4
Pardidas por deteriero de vabor do los activos . -
Dotacionas & provisiones para rlesgos H :
Criras pérdidas . ;
Imspuesto sobre ol benoficio del perieda + .
Resultado de actividades Intorrempldas (bencficios) H
Rosultado nato dol periodo. Boneficlos. 85.781,65 >
TOTAL DEBE 582 104,39 B06. 158,07
Intoroses, dividendos y rndimdentos asimilados de los sctiives

firand lorcs 174 147,77 BOT 89
Hros inlereses y rendimienios 147,77 BOT 50
Comisionos necibidas T3 B01.956,62 T2T.99%.26
Leomisiongs e gessan di Fondas de nversion Snancedos B2 046 B4 BAE 352 24
Comisiones g0 geetidn discrecianal de careras 3000297 28B4 17
Oiras comiscnes J0.006.81 18 TAZ A%
Ganancias por operacionss nanclecas =

Ganancias por dierencia de cambic ]

Otros productos de explotacidn .
Recuperacionss de valor de los actives deteriarados -

Recuparacién do provitiones para riosges .

Otras ganancizs -
Resultado de actividades Imerrumpidas (pérdidas) -

Resultade nelo ded periodo. Pérdidas » 7736122
TOTAL HABER SB2.104, 30 B 188 07




HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LLC., §.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

A Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre

Euros
ol 2020

A} RESULTADO DEL EJERCHIID 8578168  (TT.351.22)
B OTROS INGRESOS/GASTOSR RECONDCIDOS . =

1.  Activos financieros disponibles para la venta -
a) Ganandas’|Pérdidas) por valaracsan "
b Impartes ranslandas a ln cuenta de phiddes y QananCias -
] Otras reclasdcaciones -

"R R ]

L Cobermueras do los fujos de efective
8] GananclasPaniias) por vaioracon -
k] impories iransferides & 1 cuenia de pérdidas y ganandias -
¢ Impaites translardos al valor inkdal de lag partidas cublenas -
d} Diras reclassicaciones

2. Coberturas de Inversiones netas en negocios en ol oxiranjera
) GenanciasyPérdidas) por valorackn
) Importes fransferidos a la cuania de ploicas ¥ ganandcas
c) Ciras reciasscacionss

4, Diferencias de cambio -
#) GanancisePéndcas) por valoracion a
b} Irnpories iransierdos a la cuenla de péedidas y ganandas :
) Diras redasificaconas

g, Activos no corfafbés 4R vanta - a
a) GanancasiPendidas) por valoraciin x
b) impartes franglanidos & la ouenta do pénddss ¥ QENENCias
&) Ciras reclpsscaciones

6. Ganancias/[Pérdidas) actuariabes on planes do pensiones

7.  Resto de ingresos y gasies reconocidos

B kmgiseale soboe beneficio 5 =

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECOMOCIDOS [A+-B) BETEIES  (TT.AEAEE|
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HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.L1.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021
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HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.LILC. 5.A,,
Memaria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
14 Denominacién de la entidad, forma legal y direccion de su sede social

HOROS ASSET MANAGEMENT, §.G.11.C., 5.A (anteriormente denominada MAESTRE VALUE, 5.L.)
{en adelante, la Sociedad) es una Socedad Gestora de Institucicnes de Inversidn Colectiva {en
adelante 5.G.1.1.C.) domiciliada en la calle NOfiez de Balboa 120, planta 2° izquierda, de Madrid, que
sa constiuyd e 21 de abril de 2017.

Con fecha 29 de noviembre de 2017, la Junta Ganeral de Socios acordd modificar la denominacion de
la Sociedad por la de Horos Asset Managment, $.G.11.C., SA , adoptande la forma juridica de
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colachiva.

Con fecha 16 de marzo de 2018, la Sociedad se nscribid en el Registro de las Sociedades Gestoras
de Entidades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante C.N M.V)
won el nimero 263,

Constituye su objele social la administracién, representacidn, gestion de las inversiones y
suscripcionas y reembolses de los fondos y sociedades de inversidn, asi como la realizacion de las
demés actividades previstas en el articulo 40 de |a Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva,
tales como gestidn de carteras de inversiones incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones y Ia
comercializacion de entidades de capital riesga.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por |a Ley 3572003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversidn Colectiva modificada por la ley 312011, de 4 de octubre, el
Real Dacrato 1082/2012 de 13 de julio (modificado por el Real Decreto 8372015, de 13 de febrero y por
&l Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), por €l gue se aprueba el Reglamento de desarrallo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, ¥ se adapta el régimen
tributario de las nstiuciones de inversidn colectiva, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y la Ley
26/2003, de 17 de julio, que entrd en vigor con fecha 5 de febraro de 2004,

El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la Ley 2401 D68 de 28 de
julic del Mercade de Valores y con el Real Decreto 182012009, de 27 de noviembre.

La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben lener caracter
nominative,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad gestionaba las siguientes institucionas de inversion
colectiva v ofros vehiculos de inversion:

bies de aunms
Fatrimana Hﬂ_ln_ﬂ!dﬂ
2021 2020
Hiiros Valos [Besda_ F L. 7053, 380 43 8.248 085,12
Honos Walue Irdamacional F.1 E2ATA36505 A2 S50.241.M
Aoimn Pensadn Clenlocuain, F.P 8297 AR5 D5 4 T44 66510

B6A.264,611.82 43840900533




1.2 Formulacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del epercicio 2021, que han sido formuladas por el Consejo de Administracidn en
su reunidn de 31 de marzo de 2022 se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales
serén aprobadas sn modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 fusron formuladas por el Consejo de Administracion en su

reunion del 30 de marzo de 2021 y aprobadas por la Junta General de Accionistas el 25 de mayo de
2021

1.3 Estructura de la plantilla de la Sociedad

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2021 y 2020, asi como |a distribucién por sexcs de
la plantifla de la Sociedad al cierre de dichos ejercicios, es la siguienta:

2021 2020

eigoroclo Hombres  Mugies ol jercicic  Hombres  Mujeres
Directvos 1 1 . 1 1 .
Fersonal 1&znico & 3 1 4 3 1
Parsonal admiresl alive 2 1 1 3 2 1
Tiokal T -] 2 a [} i

En lo que respecta a los méembros del Consejo de Administracidn, la distribucidn por sexos al clers
del gjercicio 2021 viene represantada por 6 hombres (ejercicio 2020: 3 hombres),

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
24 Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros contables de la Sociedad
de acuerdo con &l marco normativo de informacion financiera aplicable que se establece en la Circular
172021, de 25 de marzo de la C.N.M.V,, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de Servicios de Invesssdn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras da
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante,
“la Gircular 172021 de la CHN.MMV.), de farma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diclembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anval terminado en dicha fecha,

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguide los principios y normas contables y los
criterios de valoracidn recogidos en la Cireular 172021 de la C.NMV., que se resumen en la Nota 3.
Mo existe ningln principio contable o criterio de valoracion de caracter cbligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion



2.2 Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacian de las cuentas anuales de la Sccedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a
los saldos de los actives, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes
existentes en la fecha de emisidn de las presentes cuentas anuales. 03 juicios de valor, estimaciones
y asunciones realizados estdn basados en la experiencia histbrica y en otros factores diversos que son
entendidos como razonables de acuerds con las circunstancias y cuyos resultados constituyen la base
para establecer el valor contable de los actives y pasivos gue no son féciimente disponibles medante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continua. Sin embargo, la
incertidurbee inherante a |as estimaciones y asunciones podria suponer ajustes en el fuluro sobre los
valores de los actives y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estmaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales sa refieran a:

# Las pérdidas por deterioro y la vida Gl de los activos materiales e intangibles (Nota 3.k y 3.m)
* Las pérdidas por deterioro de los acthvos financieros (Mota 3.j).
2.3 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

La pandamia internacional, asi declarada por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el 11 de
marzo de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en &l entorno
macroecondmico y en la evolucion de los negocios. En este sentido, se han producido disrupciones en
la cadena de suministros, subidas de materias primas y precios de enargia y contracciones en la oferta
de determinados componentes. La evolucidn de la pandemia esta teniendo consecuencas para ia
economia en general y para las operaciones de |a Sociedad, cuyos efectos en los proximos meses son
incierios y van a depender én gran medida de la evolucidn y extensian de la pandemia.

Hasta la fecha de presentacidn de las presentes cuentas anuales no se han producide efectos
significativos en la actividad de la Sociedad y, conforme a las estimaciones actuales de los
Administradores, no se estiman efectos relevantes en el epercicio 2021.

2.4 Comparacidn de la informacidn

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efecics comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimenic
nelo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las cormespondientes al ejercicio anterior. En la mamaria
también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente esfablece que no 85 necesarnio,

Con fecha 16 de abril de 2021 se publicd la Circular 172021, de 25 de marzo, de la Comisicn Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas
de Senicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn
Colectiva y Socledades Gestoras de Entidades de tipo cemrado, que deroga y sustituye a la Circular
712008 de la CNMY, en vigor para ejercicio cerradas hasta el 31 de diciembre de 2020.

Tras el cambic normativo, se han modificado los modelos comparatives de balance y cuentas de pérdidas
¥ ganancias, por o que debe tenerse en consideracidn que los mesmos difieren de 10s incluidos en las
cuemas anuales corespondienies al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020. En este
sentide, &n |a preparacion de las presentes cuentas anuales se han utilizado los nuevos modelos de
estados financieros plblicos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias contemplados en la Circular
12021,



La nueva Circular es de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero da 2021 y &8
cenira, entre otros, en oS siguientas aspecios.

. Se suprimen los modelos anuales pliblicos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias PO y
P02, que pasan a ser sustituidos por 108 estados GO1 de Balance y GOZ de Cuenta de pérdidas
¥ Qanancias.

- Sa realizan modiicaciones en el estado GO1 para adaptario @ la nueeva clasificacion de
instrumentos financieros introducida por el Real Decrato 172021, de 12 de enero, por el gue se
modifica e Plan General de Comabilidad aprobado por ef Real Decreto 151472007, de 16 de
nowviembre,

- Adopta las normas de registro y valoracion aplicadas por las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instfuciones de Imversion Colectiva v Sociedades Gestoras de
Entidades de Capilal-Riesgo, que se describen en |a Mota 3 de las presentes cuentas anuales, a
lo establecido en ¢ Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151472007, de
16 de noviembre, &l cual desde su publicacian ha sido objelo de varias modificaciones. la Gltima
de ellas mediants el Real Decreto 172021, de 12 de enero, y sus normas da dasarmallo.

A conbnuacdn se presenta el activo v ol pasiva del balance de situacién v la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diclembre de 2020 modificados, inica y exclusivamente a electos de presentacion,
n comparacion con los formulados en las cuentas anuales del ejercicio 2020:

Eurcs
A1M2r020
ACTVD Circudar 12021 3122020 Traspasa {1 madificada
Tesonaria 2332 338,58 (232 336.85)
Créditos a intermediancs franceros o pamkcdanes Muava Bnea v 0. AR 526 BE1 D4
imeprsinnes crodiicias Eliminadn 4 528 08 {54 528 05)
Arclores y parbcipddorss BMuesa linea B0 00 00,00
Arthos Snsncercs disponivles pana la venba Eliminado &00.00 (00,04
Inmcrilizado meianal 27 484.7T3 IT AR4 T
Inmeenilizadi intang it 6.133.70 613378
Parasdifcasiones Mustrvs linea 10281 44 10481 a4
Activas frscales 153,46 153,48
Oiros activos Museva linga 10.000,00 10.000.00
Reptn de acthas Elminada 20481 44 (2048144}
TOTAL ACTIVG 281.7186,28 . A4 71535
11 Traspasos dervason & ks rusves dedglosss &0 K4 modelod O Balanos ¥ Oeenia g pénddas y jawarncias de i Croutar 157071
Eiros
IMM2r2020
BASIND Carcidar 172021 N0z Traspasa {1) 30
Pagrvat fRancasncs a cosie amonizado Elrrirado 160.607.58 (160507 58)
Deardas con inbermedianos financiencs Mueys linea 55 102,65 5610285
Pashas subondinadias M linea 104 504 B 104 504 53
Ricssn O PRSVOSAOTDS pashs 4857057 4837057
TOTAL PASIVG 20057815 206 978,15

(il Twmq—mmmwmmwm_mjmmmnmmhw Ll gl
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Circalar Traspaso  31M220@0

CUENTA DE PERDHDAS ¥ GANANCIAS sz 2020 11 modificada
Interees, dividendos y rendimientos asimilades de los aclivos

financienas Mueva lirsa BO7T 69 80758
Inbsrétas y cangas asimilsdas de los pasivos financieros Bluava ITres (5337005 (5.237 00
Inbereses ¥ CAMGAS ASimilsdas Elminado (5. 337,00 5.337 00

Inferesas v rendimierios asimilados Ebminada BOT 5% (807 50)

Comiskanas cobradas TIT.099 26 (727 999.26)

Comigones pagadas (36590 70) 3689970

Comisiones percibidas | moibidas Elminado T21.990268 T2T 90526
Comigiones pagadas [ comiskones y comelajes satisfochod Elmnbds (3000800 (95590, 700
Oiras cangas de explolacion (24.708,15) IAET (21.554.04)
Gaglos 9a penmonl (483,342 24} (AES 342 84)
(iasins gonerales (&30, 395, 54 {3131.51) {232.577.05)
Amerizaciones (26 376, B4) [75.375.84)
Impuisio sobme bermficos
Resuliado del sjeracio Elmmnadn [77.351.22) T 22
Resuliado noto dol pericdo, Benaficos o Pardidas Musva lirea (77351 32y  (77.351.23)

{7 Trikcasoy dervadon @8 o nuece desgliones on kos modclon o Dalsno ¥ CUETTLE 08 PSS ¥ DEARTCHEE 0F W oo 1303

Elimpacic en el Estado de cambios en &l Palrmonio neto no as sagnificative.

3. PRINCIPIOS ¥ CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y critenos contables mas importantes que se han aplicado en la preparacan de estas
cuenias anuales son l0s que se resumen a confinuacidn, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular
172021 da la C MMV

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de a
Sociedad continuara en e futuro, por lo gue las normas contables no se han aplicado con el objetivo
de determinar e valor del patrimonio nete a efectos de su transmision global o parcial, ni para una
hipotética Bguidacion,

b} Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcidn de la corriente real de bienes y senvicios, con
independencia de |a fecha ce su pago o de su cobro,

c) Principio de uniformidad

Los principios y normas contables seguidas, en |a elaboracitn de las cuentas anuales, del ejercicio
aclual, guardan uniformidad con los empleados en |a elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio
anterior.

d) Principio de prudencia

Para la elaboraciin de estimaciones y valoraciones en condiciones de incerbidumbre, la Sociedad
contabiliza tan sdlo beneficios obtenidos hasta la Fecha de cierre del ejercicio. Por el confrario, en ka
elaboracion de estas cuentlas anuales, se tienen en cuanta todos los nesgos oniginados en el ejercicio
o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior refiejo en otros
documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando 5a genere el pasive o el gasto,



) Compansacitn de saldos

Solo se compensan entre si ¥y, consecusntemente, se presentan em el balance de sitwacién por su
imporie neto, los saldos dewdores y acreedores con onigen en fransacciones gue, coniractualmente o
por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn
de Bguidaros por su importe neto o de realizar e activo v proceder al pago del pasive de forma
gamuildnesa

fi Frincipio de importancia relativa

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales. se ha mantenido el principio de importancia relativa, de
modo que la Scciedad ha optade por agrupar las partidas o impories de naluraleza similar, siempre y
cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De esle modo no 5@ altera la imagen fial
de la Sociedad.

gl Dperaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacion
el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier meneda distinta del euro.

En el reconocimianto inicial, los saldos deudores y acraadores an moneda axtranjara sé han convartido
a eyuros utifizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momenis, s aplican las
siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a euros:

* Los aclivos y pasivos de caracter monetano, se convierlen a euros utilizando los bpos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
ciame de cada ejercicio.

. Lag partidas no monetarias valoradas al coste histdnico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicidn,

" Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierien el lipo de cambio de la
fecha en la gque se determind el valor razonable.

. Los imgresss y gasios se convierten aphcando & tipo de cambio de la fecha de la operacén

b Las amorizaciones s convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondients
active.

Las diferencias de cambio swrgidas por la conversion de saldos an moneda exranjera 58 ragistran an
la cuenta de perdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en parlidas no monetanas
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonic neto hasta
el momenio en que éstas se realicen.

h Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la condraprestacion recibida
o que seva a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada
de efectivo se difiere en el tlempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo fuluros,

El reconocimianto de cualquier ingreso an la cuenta de pérdidas y ganancias o en ef patnmaonia nato
se supsaditard al cumplimiento de las siguienies premisas:

. Su impone se pusda estimar de manera fiable
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. Sea probable que la entidad reciba los beneficics econdmicos.
. La informacsan saa varificable.

Cuando surgen dudas respecio al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasts y No COMS UN MEanor

ingresa.

Todos aguellos insirumenios de dewda que se encuentran clasificados individwalmente como
deteriorados por la Socieded, asi como aguelos para los que se hubiesen calculado colectivamenie
las pérdidas por delerioro por fener importes vencidos con una antigledad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido

Los imMterases y dividendos se contabilizan en |a cuenta de péardidas y ganancias an base a los
siguienies criterios:

' Los intereses utilizan ol método del tipo de interés efectivo para su reconccamients en la cuenta
de pérdidas ¥ ganancias.

* Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del acckonista a recibdr el pago.

Mo obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisickin del instrumento ¥y pendientes de cobro no forman parte del coste de adguisicion ni sa
reconoien comdo ingresos.

i} Instrumentos financieros

Un mstrumente financiero es un contrato que da luger a un activo financierc en una entidad ¥,
simultdneaments, 8 un pagivo financiero o instruments de capital en otra enidad

Los instrumentos financieros s reconocen an el balance, exclusivamenie, cuando la Sociedad sa
canvierte en una parte del contrato de acuerdo con 1as especificaciones de esta. La Sociedad reconoce
les cuentas a cobrar o pagar por créditos y débilos, desde la fecha en la que surge &l deracho legal a
recibir, 0 la cbligacidn legal de pagar, efective, v los derivados financiercs desde la fecha de
contratacidn, Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la
fecha de liquidacidn, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espafioles, si son instrumentos de capital, se reconocen en la fecha de contratacion vy, si se frata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacidn,

Los imstrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentas, son clasificados
como pasivos financieros, en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico
cuando éste no coincida con su forma juridica.

Las remunaracionas, los cambios da valor an libros, asi coma, (0% resultades asociados a la recompea
o refinanciacion de los pasvos financieros s& reqistran an la cuenta de pérdedas ¥ ganancias como un
gasio financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se regisiran los costes de emisin
de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de inferés efectiva,

a) Actvos financieros

En & momento de reconocimients inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y
posterior aplicable:

- Actvos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

& Activos financieros a coste amortizado
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. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Actives financieros a coste

I iaras A valor razonable o armbéos en @ cuents de pérdides y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo gua proceda su clasificacidn en
alguna de las restantes

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen &n esta categoria, La
Sociedad considera que un activo financiero & mantiene para negociar cuands s& cumpls al menos
una de las siguienies ires circunstancias:

- Se oniging o adquiera con &l propdsito de vendero en el corto plazo

- Forma parte, en el momento de su reconocimiente inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados vy gestionados conjuniamente de la que existan evidencias de
actuaciones recienies para obtener ganancias en &l corto plazo

- Es un insfrumento financiera derivado, siempre que no sea un contralo de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de coberiura.

Ademés de lo anterior, la Sociedad tiens la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenia de pérdidas y ganancias, ¥ que en caso confrano s& hubiera incluido en olra categoria (ko
que suele denominarse “opcién de valor razonable™). Esta opcidn se puede elegir s se elimina o
reduce significativemente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro
caso de la valoracidn de los actives o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieras clasificados en esta calegoria s valoran imcialmente a valor razonable gue,
salvo evidencia en contrario, se asuma gue as & precio de la ransaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de ransaccidn diectaments alribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias dal ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posteriondad al reconocimignto iniclal, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiara).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene instrumentos financierss en esta cariera.

La Sociedad clasfica un actvo financiero en esta categoria, incluse cuando esté admitido a
AEGOCBcIOn &N un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gaston cuyo objelive e recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestidn de una cartera de activos financiercs para cbtener sus flujos contraciuales no implica gue
hayan de mantenerse necesaramente todes los instrumentos hasta su vencimienio, se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido
o 58 aspere que se produzcan ventas en ¢l futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia,
el importe ¥ el calendario de [as venias en ajercicios antericres, los molives de esas ventas y kas
expeciativas en relacidn con la actividad da ventas futuras.
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Las caracteristicas contractuales del actvo financiers dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son dnicamente cobros de principal e intereses scbre el importe dal
principal pendsenie. Esio s, los flujos de efeclivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comdn, sin parjuicio de que la operaciaén se acuerde a un
tipo dea interés cero o por debajo de mercadao.

Se asume gue e cumphe esta condicion, en &l caso de gue un bono o un préstamo sEIMple con una
fecha de vencimients determinada v por @l que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado
vanable, pudiendd astar sujeto a un limde. Por e contrans, s& asume gue no 58 cumple asta condicion
en e caso de los instrumentos convertibles en mstrumenios de patrimonio neto del emisor, los
préstamos con tipos de interés vanables inversos (85 decir, un tipo qué tiene una relacidn inversa con
los tipos de inlerdés dal marcado) o aquelios an los qua al emisor puede diferir el pago de inlereses,
i con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los infereses diferidos devenguean intereses
adicionales.

Gon cardcter general, se incluyen en esta calegoria los créditos a intermediaros financieros o
particulares y los créditos por operaciones no comerciales ("otros activos™).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran iniclalmeante por su valor razonabile,
que, sahio evidencia en contrano, se asume que &3 ¢ precio de [a ransaccion, que equivale al valors
razonable de la contraprestacion entregada, mads hos cosbes de transaccion que bes sean directamante
atribuibdes. Esto s, (08 costes de transaccidn inherentes se capitaizan.

Mo obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior @ un afo y que
no tengan un tipo de interés contraciual explicito, asi como log créditos al personal, los dnvidendos a
cobrar ¥ los desembolzos exigidos sobre ingtrumentos de patrimonio, cuyo imporie se espera recibir
en el corio plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efective no es significativo.

Para la valoracion postenor se utiliza el metodo del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financiercs), aplicando el método del tipo
da interés efectivo.

Por coste amortizado s entiends el coste de adquisicidn de un activo financiero corregida por los
reembolsos de pancipal ¥ la parte imputada an la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la
utdizacion del méiodo del tipe de interés efeclive, de la diferencia enire el coste imicial y el
correspondiente valor da reembaolso &l wencimianio y menos cualguier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucidn del importe del active o mediante una
cuenia cormeclora de su valor,

El ipo da interds efectivo as el lipo de aclualizacion que iguala exactaments & vales de un instruments
financiero con los flujos de afectivo estimados a lo largo de la vida asperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contraciuales, tal como opciones de amortizacion anficipada, pero sin considerar
pérdidas por riesge de crédito futuras.

Para log instrumentos financleros a tipo de interés fijo, ol tipo de inlerds efectivo coincide con el tipo de
interés confraciual establecido en &l moments de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asamilables a un bpo de interés. En los instrumentos financieras a tipos de
interés variable, &l tipo de mnterés afectivo comcide con la tasa de rendimients vigente por todos kos
conceptas hasta la primera revisidn del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los créditos con vencimiento no superior a un ano que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor mominal, continuardn valordndose por dicho imporie, salvo que se
hubieran deteriorads.
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En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deleriors de valor,

. Agtivos financie

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condicionas:

- El instrumento financiers no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amorlizado.

= Las caracteristicas confractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujes de efective que son Unicamente cobros de principal e intereses sobfe el imparte del
principal pendiente,

Ademias, la Socedad tiene la opcidn de clasificar (e forma irrevocable) en esta categorla inversiones
&n instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
cosbe (ver categoria de coste mas adelanie).

Con caricler general, la Sociedad incluye en esta categoria los Valores representativos de deuda y
las Acciones ¥ participaciones.

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de (a fransaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccin que les sean directamente
atribuibles, Esto es, log costes de fransaccién inherentes se capitalizan,

La valoracibn posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera
incurtir en su enajenacién, Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el epigrafe de “Ajustes por valoraciGn en patimonio neto”, hasta que @l activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
impuia a la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las correcciones valorativas por deferioro del valor v las pérdidas y ganancias que resullen por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda exfranjera, se registran en la
cuanta de pérdidas y ganancigs y no en palnmonio nefo.

También se registran en e epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimiantos asimilados de los activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segdn el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiera),

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene instrumentos financiercs en esta

calegoria,
V. Aglivos financieros a coste
La Sociedad incluye en esla categoria, en todo caso:

- Las inversiones en &l palnmonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas (en los
estados financieros individuales).

. Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
delerminarse por referancia @ un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
igenbico, o no puede estimarse con fiabilkdad, v los denvados que tienen como subvacente a
£5La% Nversionas,
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- Los activas financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste amortizado.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
simikares.

n Los préastamos participafivos cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien porque se pacie
un tipe de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo. la oblencidn de beneficios), o bien porque $e calculen exclusivameants
por referencia a la evolucion de la aclividad de la citada emprasa.

- Cualquier atro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la carera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea pesible oblener
una astimacidn flable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta calegoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de fransaccion que les séan directamente
atribuibles. Bzl es, los costes de transaccdn inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es también a cosle, menos, en su caso, # importe acumulado de [as
comecciones valorativas por deleriorg,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene instrumentos financiercs en esta
categoria.

b} Pasivos financieros

En &l momento de reconocimianto Inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas 8 conlinuacion;

! Pasivos financieros a coste amortizado

! Pasivas financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
I Pasivos financieros a coste amorizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categosia excepto cuando deban valorarse
& valor razonabla con cambics en ta cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esla calegoria las deudas con intermediancs financieros o
particulares y los débitos por operaciones no comarciales ("otros pasivos’).

Los pasivos financieros incluidos en esta catlegoria se valoran inicialmante por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, s& considera que es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Eslo es, los costes de transaccidn inherentas se capitalizan,

Mo obstante, los débitos por operacionas comearciales con vencimiento No superior a un afd y que No
tienen un tipo de interés contraciual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobré
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corfo plaze, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flupos de efectivo no sea significative.

Para la valoracion posterior se utiliza el méatodo de coste amorlizade. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiers), aplicando el métedo del tipo de
imterés efectvo.
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Neo obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerds con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmenta por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

il Pasivas financieros a valor ra

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financseros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones.

- S0n pasives gue se mantienan para negociar. Se considera que un pasiva financiero se posee
para negoclar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

. Se emite o asume principalmente con el propdsito de readquiriio en el corto plazo (por
ajamplo, obligaciones y olros valores negociables emitidos cotizades gue la empresa
pueda comprar en el coro plazo en funcidn de los cambios de valor).

. Es una obligacidn que un vendedor en corfo tiene de entregar activos financiercs que le
han sido prestados ("venta en corto™),

. Forma parie en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumaentos
financienos identificades y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para chilener ganancias en el coro plazo.

" Es un instrumenio fingnciero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

» Desde &l momento del reconacimiento inicial, ha sido designado irevocablemente para
contabilizario al valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas y ganancias
{ opcidn de valor razonable”), debido a que:

* Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contables
con elros instrumenics a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: o

. Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una esirategia
de gestdn del riesgo o de inversidn documentada v se facilte informacion del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccién,

- Opcionalmente y de forma imevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibrides con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, s& asume que es el pracio de la fransaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacidn récibida. Los costes de transaceibn que les sean directamenta atribuibles sa
reconocen directamente én la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Despuds del reconccimiento inicial la empresa valora los pasivos finencieros comprendidos en esla
calegona a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiens instrumentos financieros en esta cartera.
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k) Inmovilizado material

El inmavilizado material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informdtica y otras instalaciones propiedad de la Sociedad o adquinidas en régimen de
arrendamiento financiero, Los activos materiales se clasfican en funcion de su desting en: inmovikizade
material de uso propio e inversiones inmabiliarias, y podran reclasificarse eén otra categoria cuando
cambia sU Uso o desiing,

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, durante mas de un ejercicio, para fines
administrativos o para la produccién & suministro de bienes y servicios. Eslos activos se valoran
inicialmente por su coste, y posteniormente por su coste menos su amortizacion acumulada v, i
hubiere, menos el importe acumulado de [as comecciones valorativas por deteriono reconocidas.

El coste del inmovilizado materal incluye los desembolsos realizados, tanio inicialmenis en su
adquisicidn y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacidn, sustitucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémices fuluros.

El coste de adquisicién o produccién de los actives maleriales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcitn de los aftos de vida util estimada de los diferentes elementos, segin &l siguienta
detalle:;

Afas de vda il
Mobfian 10 ahos
Equipos pars procescs de informadidn 4 afics

Los gastos de consarvacién y mantenimients, que no incrementan la vida Gtil ded active, se cargan ala
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio an que se incurmen.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacion, cuando s&
dispone de &, o cuando quedan permanentermnente retirados de uso y ne s espera oblener banaficias
economices fuluros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del penodo en el que se produzca |a baja del acliva y
sa clasifica en una partida separada,

La Sociedad revisa periddicamente el valor residual, la vida Otil y & método de amortizacion de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto intemos como externos, de que algin elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se rafieren los estados financieros.
Para aquelios activos identificades, estima el importe recuperable del active matenal, entendido coma
el mayor entre: (i) su valor razonable mencs los costes de venta necesarnios y (i) su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe
recuperable.

I} Arrendamlientos

La Saciedad clasifica les contratos de arrendamiento en funcién del fondo econdmico de ja operacion
eon independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos. drrendamientos
financieros son aquelios arrendamientos en los que la Sociedad transfiere sustancialmente lodos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que, clasifica
como operativos el resto de los armendamienios.
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m) Inmovilizado intangible

Elinmovilizado intangible se valora inicialmente per su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o &l
coste de produccidn,

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizade intangible se valora por su coste, menos la
amoetizacion acumulada v, an su caso, el importe acumulado de las comeccones por deteriorg
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida lil es definida o indefinida.

Los activos intangibles gue tienen vida Otil definida se amortizan sistematicaments de forma lineal &n
funcidn de la vida Otil estimada de les bienes y de su valor residual Los métodos y periodos de
amaortizacion aplicados son revisados an cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al mencs al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los impontes recuperables, efectudndose las correcciones valoratives que procedan.

Los aclivos intangibles con una vida Otll indefinida no se amoriizan y. al menos anualmente, estan
supetos a un analisis de su eventual deterioro. La consideracian de vida Otil indefinida de estos activos
& revisa anualmenie.

Aplicac ormaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicationes informéticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacion de los
gastos de desamollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su amodizaciin se realiza de
forma lineal a largo de su vida til estmada de 3 afios.

] Comisiones

Las comisiones por gestion, suscripcidn y reembalso, comercializacian y obras aclividades similares se
reconocen en [ cuenta de peérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por aclividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico
{gestidn y adminisiracién de Entidades de Capital Riesge, etc.), prorrogable o no, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias a ko largo del periodo que dure su ejecucién,

. Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periode de tiempo no especifico
5@ reconocen en la cuents de pérdidas y ganancias en funcidn de su grado de realizacién,

Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un acto singular se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucian.

La Sooedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

1) Comigiones mancieras

Este tipo de comisiones, qua forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una oparacidn
financiera y que se cobran o pagan por adelanlado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas ¥

ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas de kos costes
directos relacionades. como un ajuste al coste o rendimiento efective de la operacidn,



.2} Camisiones no financiaras

Esle tipo de comisiones surgen por la prestacidn de servicios por parte de |a Sccledad y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo gue dure la ejecucsin del servicio, o bian,
si se tratase de un servicio que S& ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto
simgular

fi) Gastos de personal
fi.7)  Refnbuconegs 8 corfo plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con cardcter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenia de periadificacin de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el impone ya satistecho.

A.2)  Indemnizaciones por cesg

Las indemnizaciones por cese Se reconocen COMmO una provisién y, como un gasic de perscnal,
Onicamente cuando la Socedad estd comprometida de forma demostrable a rescindic el vinculo que le
une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubdacion, o bien & pagar
reftribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntarna
por parte de los empleados. Al 31 de diciembre de 2021 no existen razones que hagan necesaria la
contrbucibn di Una provisién por este conoeplo,

A3  Compromisas por pensiones

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha asumido compromisos por pensiones con
respecto 8 sus empleados.

al Provisiones y contingencias

La Socedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las pameras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la facha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden dervarse perjuicios patrimoniales para la entidad, que se
consideran probables en cuanto @ Su ocurrencia; concretos en cuanto a su naluraleza pero
indeterminadas en cuanto a su impoerte y / o momento de cancelacion, mientras que los segundos son
obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya malerializacion esta
condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociadad. Los activos contingantes son activos cuya existencia estéa condicionada a que ocurran o no
eventos sobre los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuenlas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales s& estima que la probabilidad de que se tenga que atender |a cbligacion es mayor gue de ko
contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que ésta impligue
para la entdad desprenderse de recurses que incorporan beneficios econdmicos. Los pasvos ¥ activos
contingentes no se reconccen en las cuentas anuales, sino gue s& informa scbre los mismos en
cuenias da onden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracisn la mejor informacibn disponible sobre
las cansecuencias del suceso en ef que traen su causa y $on reestimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fuercn originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversidn, 1otal o parcial, cuando dichas cbligaciones dejan de existir
o disminuyen. En ningun caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas delas
actividades propias de la Sociedad ni para compensar menores baneficios futuros.
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En aquillas situaciones an ks que S8 vayan a recibir compensaciones de un lercero en &l momenio
de liquidar [a obligacidn v siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se
confabiliza un aclivo que No supong una minoracibn del importe de la dewda, El imporie por el que se
regisira el cilado active no podrd exceder del importe de la obligacidn regisirada contablements. Sdio
&n aquellos casos an que axiste un vinculo lagal o confractual, por al que & ha extenionzado parte del
riesgo, ¥ en virtud del cual la empresa no asté obligada a responder, s& ha lenide én cuenta en la
estimacion del imporie de la provisidn

pl Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto scbre los beneficios viene determinado por el impueste a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio darvadas
de las diferencias temporarias, de log crédilos por deducciones v bonificaciones y de bases imponibles
negativas

El gasto por impuesio sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias exceplo
cuando la transaccidn se registra directamente en el patrimonio nefo y en las combinaciones de
negocio en la que & impuesto diferide se registra como un elemento patrimonial mas de la misma,

Para que las deducciones, bonificaciones vy crédios por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigents,

El efecto impositive de las diferencias lemporales s& incluye, &n sU caso, en las comespondentes
partidas de impuestos anticipados o diferides registrados en los epigrafes "Activos fiscales” y "Pasivos
fiscales” del balance de siluacidn adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, iy por tanio
los actives v pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizande las comrecciones wvalorativas
oportunas en caso de gue dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resullasen recuperables.

Los irmpuestos diferidos aclivos ¥ pasivos se wakoran a los pos efectivos de impuestos que se aspera
gque sean aplicables al ejercicio en el gue los activos se realicen o los pasivos sa Bguiden, en base a
log tipos impositivos {y legislacitn fiscal) aprobados a la fecha del balance de siluacidn

q) Acciones propias

Las acciones propias se registran en el palnimonio meto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose nangun resultado en la cuenia de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacidn. Los ingresos y gasios derivados de las ransacciones con acciones propias se registran
directarmente en & patrimonic nelo como variaciin de reservas

r} Recursos de clientes fuera de balance
La Sociedad regisira en ol epigrafe Carneras gestionadas de otras cuenlas de orden el valor de los
patrimonios da los fondos y sociedades de capital riesgo gestionadas o para las que ha sido delegada

la gestion en la Sociedad. Las comisiones cobradas por la prestacion de estos Sernvicios 5e recogen en

el epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la
Mota 17.4.

5} Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vinculadas las establecidas en la Norma 54 de ta Circular 72008
dela T MMV

Las ransaccionas con partes vinculadas se realizan an condiciones normales de mercado
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th Estado de flujos de efectivo
Al reunir la Sociedad las condiciones para formular balance y memona abreviados, en virtud de o

dispuesto en &l Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151472007, de 18 de
noviembre, no es necesarnio por parfe de la Sociedad presantar estado de flujos de efectivo.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

e incluye a continuacidn la distribucién del resultade del ejercicio de 2021 gque el Consejo de
Administracidn de la Sociedad propondra a la Junia General de Accionistas para su aprobacihn,

Eufers
Ruautads del ajercicio doapuis del Impussito de Socedades (benaficios) 95 78185
A respna legal 0 578,16

A pompensacion de pérdidas de ejercitios. slencres T
95781 .55

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los baneficios del gjercicio a la constiucidn de ta
resarva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capilal social,

5. GESTION DEL CAPITAL

Las normas que rigen las Sociedades Gesloras de Instituciones de Inversién Colectiva mencionadas
en la Nota 1 regulan, enfre olros aspectos. el manienimients de un nivel minimo de recursos propics
en funcidn del patrimonic adminisirado.

El articulo 33 del Real Decreto B32015 modifica el apartado 1 del aricule 100 del Real Decrato
10822012 de 13 de julio, que regula el codmpuic de recursos propios exigibles y recursos propios
compuiables respectivamente. de esia forma los recursos propios minimos de la Sociedad no podran
ser inferiores a una de las dos siguientes magnitudes:

a) Un capital social minima da 125.000 awros que sa ha da incremantar an!

) Una proporcién dal 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las IC que administre o
gestione ka Sociedad, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros,
incluidas las carteras gesticnadas por delegacidn. En ningln caso la suma exigibie del
capital imicial v de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10 millones de euros.

. La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere ¢l pamalfo anterior podrd ser
cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad Ode
cradito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener
su dosmicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, © bian an un lencer pais,
siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CHN.MV., sea
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn Eurcpea.
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. A fin de cubrir los pesibles riesgos derivades de la responsabilidad profesional en
relacion con las aclividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen [IC distintas a
las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y
EICE, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en casc de negligencia
profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir log posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionade de las IIC distintas & las aulorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2005

i} O suscribir un segure de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional

Fara calcular los recursos propics exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en obras instiluciones o ECR o EICC que estén a su ver
gestionadas por la misma SGIIC.

b) El25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Entendiéndose por gasios de estructura, los gastos de perscnal, los gastos
generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y ofras cargas de explofacién. Se
entendera gue ¢ nivel de actividad ha variade sustancialmenie cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 25% respecio a los gastos totales del ejercicio anterior, calculados
eslos Ulimes &n proporcién al corespondiente periodo de iempeo transcurrido en el ejercicio
cofmiente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, kos recursos propios de la gestora
no podran ser en ningun memento inferiores al importe estipulado en e articulo 97,1 del Reglamento
(UE) N* 57572013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013, sobre los requisilos
prudenciales de las entidades de crédilo y las empresas de servicios de inversion y por el que se
modifica el Reglamendo (UE) N° B4B/2012,
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El cémputo de los recursos propios minimos sobre los exigibles a 31 de diciembre de 2021 es coma
sigue:

Euros
Hecurso iopins exigibies: e
Capisl sodal minime Bz o8 caltui 125,000,000
Patrimonio I1G gestionadas neto y anidades reguiadas en Loy 222014 4304590533
Talal {A) 125.000,00
Gastas de persanal 453,342 84
Amorirscinis de Peedizaco 26.376,84
Gastng di sanicios exienones 232517 08
Crces gasios de geslion combenbe 1584 04
Taolal (E] ?55,821__'_‘_!":'_
Tobs! Becursos Propios Exigibles = Mix. (4, 25%H) _ 1e0fEsa4
Becurgos progits COMOyIAREE.
Capilal 270.000.00
Prira da amsion TI0U000.00
Fasarvas 2AT2 95
Frislamos participativos (amiculo 20 dol Real Decreta-ley TH9E 26305 20
Resultados negalivos de ejencicios anierianes (&20.635.75)
Agtos intangibies S 1) ]
Tobsd recure0s propios computables 258,915 BO
Recursos Propics Compulables - Recursos Propios Exigitles &7 960.28

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumple con las exigencias minimas regulatorias de capital
establecidas en al Real Decreto 832015 de 13 de febrero.
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El computo de los recursos propios minimes sobre los axigibles a 31 de diciembre de 2020 &5 como
Eigu=s;

Eurps
PRecursos propios exigibles: 2020
Capital social mirkna Basn de calouln 125.000,00
Patrimonio 1S gestionadas y entidades reguladas en Ley 2202014 (nilo) 3B 84653410 .
Taolal (%) 25 00,00
Gasigs de personal
Amarizéconss de inmavlizado 450 248 87
Gasiod de seniddos. exbenones 25866 50
CHros gasios de gestidn corente 5, 75 50
Total (B) 781 030 67
Tolal Rersos Propios Exigibles = Max, (& 25%"8) 105454 .52
Fiecursos propios comnpubaiies
Cpital 270,000,000
Prisvea e arvesidn 7300, DM O
Retervis 237896
Préslamos parlicialhvos {articule 20 del Real Decralo-ley 7/ 105E) B3 30T
Resulades nogatives de cjercicios anferiores (752 284 53)
ResuRados negaltives del ejendcio comienle (77351 22
Activos intangiblas {6,133, 79)
Tednl fecurod profios Soampitabies 24890513
Recssos Progos Compulatiles - Recursas Propios Exigitles S4.430 21

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cumple con las exigencias minimas regulatorias de capital
establecidas en el Real Decreto B3/2015 de 13 de febrero.

El Consejo de Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad deben ser informados periddicamente
de las necesidades de recursos, de forma que conezean:

El nivel y la tendencia de los riesgos significativos gue puedan afactar a los recursos progios.

- Evaluar la sensibiidad v racionalidad de los supuestos basicos ulilizados en log procedimienios
de evaluacion de l0s recursos propios.

- Determinar 31 fa enfidad posee los recursos propios suficientes para cubrir los nriesgos
asumidios.

- Considerar futuros requerimientos de recursos propios en funcidn del perfil de rigsgo v de su
plan astratégico.



B. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Valor razonable de los Instrumentos financieros

Sequn se describe en |a Mota 3, exceplo por los activos financieros clasificados en los epigrafes de
*Inversiones credificias” y por aquelles instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
estimarsa de forma fiable o instrumentos denvados gue tengan como actvo subyacente dichos
imstrumentos de capital, los activos financieras de la Sociedad aparecen registrados en &l balance de
situacién adjunto por su valor razonable.

En cuanto al pasivo, estd compueasto por instrumentos financiercs a cono plazo registrados a coste
amortizado no dififiende aste importe significativamente de su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian activos y pasivos registrados por su valor razonable
6.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales y cause una pardida financiera a la otra parte.

El sigulente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los gjercicios 2021 y
2020:

Eiros
paird 2120
Créditos @ intermediancs Snancienas o particulares [Mata 7) S12.503.58 Jah. 551,54
Expasiciin maxima 512,503 58 26 361,54

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se encuentran localzados integramente en
Espafia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los creditos y cuentas a cobrar presentaban &l siguiente detalle:

3 de giciembee g8 001 Euros
o
Contrapans Dewds Carreceibn par delediorn Valor netd
Irversiones credilicas
Cridite & imlermedianos fnancencd (Mala 7.1) 416.733.23 - 418 TA373
Crédil a particulares {Mata 7.2} 95.770.7% : 25.770.75
Totad 512.503,88 - 512 503,88
#1 ge degjambie de 2II0 Euras
_ . —
Geniraparis Deuda Commacsidn por delenan Walor raiin
Imsarsiones credidicias
Crdafiba B inlermesdianiod francernos (Mota 7.1) 25234400 - 262 344 20
Cridits a pariculares (Mota T.2) 54 517,74 g B4.517,74
Total 176 BE1 04 : 326 851,04
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6.3  Riesgo de mercado

Son los que surgen por 1a exposicién a variaciones en las condiciones de mercado de las posiciones
mantenidas en nslrumentos finenciars.

El ambito de actuacién de la Sociedad para la medicién de los riesgos de mercado alcanza a todas
aquellas cperaciones realizadas con entidades cuyas actividades estén sujetas a los riesgos de
mercado y de lquidez. Los riesgos de tipe de interés, tipo de cambio y renta variable son gestionados
¥ controlados por ¢l drgano competents,

631 Rigsgo de lipo de interds

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La labor de contred del riesgo de lipo de nterés se realiza por el drgano competenia, teniends como
objetivo limitar al maximo el riesgo de lipo de interés a los que estd sometida la Sociedad.

La Seciedad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de inerés de mercado,
© @ lipo fijo. pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores son a corto plazo, con o
cual ante variaciones de los tipos de interés del mercado, pueden exislir pequefios desfases en las
fechas de vencimiento y de revisidn de los tipos de inlerés que se producen entre las distintas partidas
del balance, pero nunca de manera significativa.

Dages las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicidn a este Mesgo no se considera
significativa.

632 Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, exceplo 0% gue sean CoNSecUancia
del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores especificos que afectan al
propes instrumento ¢ a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos similares
negociados an & mercado.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicidn a esis Mesgo no se considera
significativa.

633 Rigsgo de lipo de mercado
Surpe por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.,

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene elementos de active o de pasivo
expresados en moneda extranjera.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha registrado diferencias de cambio an la cusnta de
pérdidas y ganancias.

Dade que la Scciedad ne mantiene saldos significatives en moneda extranjera, los Administradores

congideran que la Sociedad no se encuentra expuesta al rnesgo por fipe de cambio de forma
significativa
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&.4 Rigsgo de liguidez

Este riesgo refieja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fordos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momenio a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene obligacicnes de pago significativas, y 1as
existentes estan cublertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalenies.

La clasificacién de los activos y pasivos, pasivos asimilados par plazos de vencimiento contractual ©
esperado, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:
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T. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle da “Créditos a intermediarios financieros” y “Créditos a particulares™ del activo del balance
de siuacion, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

=
o 3 e .,
Irmermpd AN Hron  Imenmedanes [
firancigecs Fariculaes aslva  feancierca Pafluanss  acivos
Imgasicioras 8 cotd plazo T3 = - 30 00T 31 -
Deudonst pof SOMisinnes pendechad (Mols 15} - B8 ATOTT - . 48 T334
Crnoey deudones . 5 BFE 98 - - !' T
Toksl ¥0pOT A B5.770,75 3 0T 517 Ta

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a
otras carteras de activos financiercs



Al 31 de dicembre de 2021 y 2020 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantias.

El plazo de vencimients contractual o esperado de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es a3 lavista.

T4 Créditos a intermediarios financieros

Al 31 de diciernbre de 2021 y 2020, la Sociedad tiene registrada una imposician a plazo fijo por importe
de 30.007,31 euros a favor de Bankinter, 5.4, en garantia de un aval para el alquiler de la oficina de
la Sociedad.

T.2 Particularas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ol epigrafe "Deudores por comisiones pendientes” sa corresponden
principaimente con las comisiones de pestibn del ejercicio actual adeudadas por los fondos
gestionados. Adicionalments a 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo regisirado en el epigrafe
"Ofros deudores” se corresponde con el importe derivado del contrato de comercializacion y gestion
de planes de pensiones suscrito entre la Sociedad y CASER Pensiones, Geslora de Fondos de
Pengiones, 5.4,

B. ACCIONES Y PARTICIPACIONES

El detalle a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es al siguiente:

Euros
2021 020
Irptrumaaios de capital SO0 §00,00
Taolal E00.00 00, 00

El impaorie régisirado por la Sociedad en Insfrumentos de capital se cormesponde a las aporiaciones al
Fondo General da Garantia de Inversiones al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composiciin de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Euras
2021 2020
Cuenlas cofientas 8 la vista 3BA. 726,52 20205 85
Talal 386728 62 232 328 By

Lag cuentas corrientes devengan el lipo de inferés de mercado para este tipo de cuentas.,

No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos,



10 ACTIVO MATERIAL

El detalle da este apigrafe del balance de situacidn y los movimientos habidos en este epigrafe. durante
el ejercicio de 2021 y 2020, s& muesira a continuacion:

Eurps
remgwiliz Ao matorial de USe progk 31.12.20 Altay Bajas _ Traspascs 311231
Coste 2,457 B0 752,69 . . 6325020
Ao SIS (BS0128T) (122018 - (AT 242 S0}
Valor ibs corable ITABETY (1147743 : . 16,007 30
. Euros
Inmoyiizade material de uz prORIG 311218 Atas  _ Bajss  Traipesos 311220
Caste £2 407 60 - . . 6240750
Amgrizacin acumuisda (22 858.2%) _ (12.154.65) : - (35.012.87)
\akor neln contabi IDAIEIE _ (12154.65) . - 27.484.73

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay activos materiales de importe significativo para los que
existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de senvicio, o que la Sociedad haya entregado
en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembra de 2021 y 2020 la Sociedad no tenia ningin compromiso en firme de compra o
venta de activo material de importe significativo,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos de! inmovilizado matenal tolaiments amortizados.

11. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn y los movimientos habidos en este epigrafe, durante
ol ejercicio de 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Eurns
IDenoniizads imargiie 311220 Altas Bajgs __ Traspasos _ 311221
Cosle 4265663 65,00 - - 42 75553
Amorisactn scumulsds (I555284)  [5.075,88) - - {42 628 B2
Walar neto conlakie 6.133.79 __(5.006.6¢) : % Jz6.81
Euros
Inmgwlizage irangiie 31az.18 Altas Bajss  Iraspascs _ 311230
Casie 42 586,53 . . . 43 585 4
Amartizaciiin scumuiada (Z2.330.65) _ {14.22218) - - (36,552 8
Walor nelo corable 20.35585  [14.22218) . = 513379

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos del inmovilzado intangible totalmente
amaortizados.

H



12 DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es
&l siguienia:

. Eungs

2021 2020
Dewdas con inlermdiaios. inancieras 25 478 27.933.03
Deisdas con particulanes &2, 385 81 ZT.B5RET
Remuneracones pendenias de pago al personal 1% 280,73 5
{4ros pasivos finandenos 505,08 510.05
Tokad B1.408.37 56,102 65

Las dewdas con particulares al 31 de diciembre de 2021 y 2020 comprenden, enire otros, facturas
pendienies de pagar al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2021 el epigrafe "Remuneraciones pendientes de page al personal’ se
corresponde con la remuneracicn variable que e ha hecho efectiva en el mes da energ de 2022

1% FASIVOS SUBORDINADOS

El detalle de pasivos subordinados, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es el siguiente:

Euros

2021 2020
Empréstilos y pasiog subnidinados A0 050,00 04 504 53
Totsl 04 50, 00 104 504 53

El 21 de noviembre de 2019, la Sociedad recibid seis préstamos participativos por un importe total de
100.000,00 euros, todos ellos con una duracién de un aflo y a un tipo de interés fijo anual del 5% v a
un tipo de interés variable anual del 2% siempre que el EBITDA de la Sociedad sea mayor o igual a
2.000.000,00 de euros para cada ejercicio en que s cumpla dicho criterio. Debido a que la duracion
de los mismos podrd ser profrogada por penodos sucesivos da un afo de duracion minima cada una,

hasta un maxime de 10 afos, su vencimiento ha side prorregado por un aflo mas durante el ejercicio
2021,

Durante & ejercicio 2021 los intereses devengados han ascendido a 4,999 98 eurgs (2020 5.337.00
auros) registrados en “Intereses de dewdas, otras partes vinculadas™ (Nota 17.2).
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14. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de ofros actives y pasivos, incluides en el balance de situacién al 31 de diclembre de 2021y
2020, es el siguiente:

Eiros
021 20
Acivo Pasiva At FPasnD
Gasios antitipades 8.480.75 - 10,481 44
Fianzas evimgadas 10.000.00 - 10,000, 0
fdminisirpciones POblces
Hacerda Piblica, acesdon por elenciones pEacicadss 1815  TEOA1.TH 16346 35 547,00
‘Ceanismos de B Seguridad Socisl 1488337 - g &23 57
8182518 2063400 4837057

A 31 diciembre de 2021 y 2020 “Fianzas” cormesponde a la fianza derivada del contrato de alquiler.

15. PATRIMONIO NETO
Capital social

Al 31 de diclembre de 2021 v 2020, ¢l capital de la Sociedad estaba COMpuesto por 2T0.00:0,00
acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una, Las acciones estaban totalmente suscritas y
desembolsadas. Eslas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no cotizan an
mercados organizados, y no exisien derechos incorporados a partes fundador, bones de disfrute,
obligacicnes convertibles y tifulos o derechos similares.

Con fecha 28 de abril de 2021, se produje un cambio de contral én el accionanado de la Sociedad..
adquiriendo la Sociedad Sotavenic Hores, 5 L., 8l 51,00% del capital seckal de la Sociedad, reducendo
par tanto la participacién del resto de accionistas, No obstante, la Socedad Gestora ha firmado un
pacto de accionistas que establece mayorias reforzadas del 73.00% en junia y consejo, para la
adopcion de ciertas decisiones de especial relevancia,

La composician del accionariado de la Sociedad al 31 de dicembre de 2021 y 2020 es como Sigue!

Sotaverno Homs, S.L. 51.00% .
Agdmiralty Investments Dubch 1, BV 04 .30
Warkuras Concordia, 5.1 661% 13,50%
O-Capitsl Altemadhe Invesiments, SGEIC, A . 10.20%
Citros soGos T A5 5.00%

100.00% 100, 00%

Reservas

De acuerdo con ka Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades deben destinar el 10% del beneficio
del ejercicio a Ia reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumeniado.
Salve para esta finalidad, y mienfras no supere ef 20% del capital social, la reserva legal sclo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempreé gque no existan olras reservas disponibles
suficientes para este fin. Adicionalmente, la reserva legal sélo seria disinbuible en caso de liquidacion
de la Sociedad.
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P Bmisgi
Durante el sjercicio 2021 y 2020 ne se han alcanzado acuerdos que afecten a esta partida.

La prima de emisidn tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias. A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el imporie de ka prima de emision asciende a
730.000,00 ewos, an ambos ejercicios,

16. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

El datalle de las carleras gestionadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euras
2021 2020
Fondos de ivversian 56966 T46.7T 39205 32623
Fondos de pensiones 3207 BEEOS 4 74486910
Total Gl 264 E1i£ 43,040 9085 33

La Sociedad desemperia las funciones de direccién, gestion y administracidn de los fondos de inversién
detallados en la Mota 1.

17.  CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
171 Intereses y rendimientos asimilados

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020 es |a
siguiente

Eurgs
S0 Fairy]
Inlgreses ¥ rendimignios aaimilados de los aclivas finencieros
Dilres irdeneses y rendimianins 147,77 B07 50
Total 14777 BOT 50
17.2  Intereses y cargas asimiladas
Eufos
2031 el
Ineveses de dewdas, olres panes vinculadas (Mota 13) 4 009,08 §.337.00
Ciros indercses == 15.85
Tota soisEs ___savrco



17.3 Comisiones cobradas y pagadas

La eomposicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020 es
la siguienie:

o R
2021 2020
Comisionss porcibidas
Comisiones de geslidn de 115
Sobine palrimonis G2 Hai By GA5.352 24
Sobre resuliados . =
Orirges Comsiones &8 005,78 42 B37 02
Tatal —sessesz 73780026
Comisi Bl
Chras coOmsiones J7.000.01 58.090 T
Toital 700001 36 88,70

174 Gastos de personal
La composicidn de los gastos de personal del ejercicio 2021 y 2020 es la siguiente:

Cusos
2031 20
Sumdos y graticacionss 38008571 386.519.56
Seguiidad Social B cargo de [ Socedad 3210 4 663 28
Oiros gashos socaees 1.775.00 1,820,060
AT8 050 81 453 342 B4

17.5 Gastos generales

La composicidn de los gastos generales y otras cargas de explotacion del ejercicio 2021 y 2020 es la
siguiente:

A - SR
2021 I

CeBgins generaks
Inmueblies & HILEEBEONES TE.TH A2 TB.362.14
Sistemas inlarmaticos 42 875,85 34 542 50
Publiciiad ¥ mpresenlacion &£10,786 i 440,10
Sericios de profesionales ndepandientss 128 543,58 4 112,24
SenCacs adminisiracon subcaniralada eI 2201118
oS pasios 4B 314,77 43 527,02
325 385.TH 232 51705
Diras cargag de geplolacion 25.554 20 21,584 B4
Tota 0 101,85

Al 31 de diciembre de 2021, el epigrafe “Inmuebles e instalaciones” comprende principalmente el gasto
par arrendamiento del local de negocio por importe de 67.974.48 euros (2020, 68 420 52 euros).



18.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo
de prescripcidn correspondients. La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal los Gltimos cuatra
gjercicios para los conceptos de Impueslos sobre Sociedades, Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas e Impuestos sobre el Valor Afiadide. Los Administradaores de la Sociedad no esparan
que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de imporancia.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades dal
efercicio 2021 y 2020, y los calculos efeciuados en relacién con el citado Impuesto han sido los
siguientes:

Ejmrcacio 2 Eurgs
Cuenia do prdidas y ganancias
ALEmanhog Dheminucionss Total
Saldo de ingresos ¥ gasled del ejeicice anles de impuesios - B5.TE1 65
DHeTentas permaneries 3.565,00 . 3.565,00
Diterencias Inmporanas U2 B44, 75 5 B2 B44 75
Con caigen en ol ejescio 2 B4 TE B2 444 75
Con coigen & ejercicios anletiones . = .
Compentaditn de bases imponibles negalivas de epvcicios anberiores . w =
Base imponide [resultads fiscal) 25,404, 75 - Jeziei40
Ejercido 2020 ) Eisos.

Cugnda de pérdidas y ganancias
HAumenios DSmirLciones. Tokal

Sakdo de ingiesos y gaslos del sjercicio anles de impuoedtos (77,351,232
Diferencas permpnenlis A&Ds 27 - &0827
Con origen en ol ajercicis . -
Coon origen en sjErcicos. anlorans 2 . .

Gompensacian de bases imponibles negatsas oo plercicios anlariares % : x

Bage imponib (resulado fscal) 3.805.27 - (7354505

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020 la Sociedad no lenia activados créditos fiscales comespondientes
a bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar al considerar los Administradores
que no es posible estimar los beneficios que la Sociedad va a generar en los priximos ejercicios de
manera fiable de acuerdo el historial de la Sociedad.

El defale de las bases imponibles negetivas pendientes de compensacidn conforme a las
declaraciones del Impuesto de Sociedades presentadas y después de deducir las aplicadas en el
ejercicio al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Pendienie do Pendierse de Pendierie de
aplicacin Bplicacian Bplicacin
Al de origan 01.04.2020 Generadg 20020 peerioaos hutunos Agplicac 2021 povicdos luturos

2017 168,682 75 - 164 542,75 {168,662 75) -
18 61 282 45 : B0 262 40 [71.576.50) RO RAS 68
Hig Z18.885,33 . 219.986,33 . 219.986,33
TR0 - T2014.22 72014 22 7204 22

T40.011 87 7201422 B21 82870 340, 239.525) 518,888 54




19. PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos y iransacciones de la Sociedad con parles vinculadas,
san los siguientes!

Eurns
2024 20340
Aomirally Admialty
Managemén Fandcs Rlanagemnend, Fondos
SL __Qesbionadas 2L gastionados
Deusdones por comisiones pendieries (Mota 7) - B ATOTT . 5873241
Pagivn
Pasvos subordinadas (Mela 13) T4.500,00 T 300,00
Eurgs
2021 2020
Peraanal Praraonal
Fondos clive de 18 Fondos y clave da la
geslionsdos Dinecoidn gestiansdas Direcoicn
Gasios de parsonal (Nota 17.4) - ETE.8BE.00 - BOU000.00
Comisiones percibidas (Mota 17.3) 0.2 D45 B4 s 685 362, 24

La Sociedad considera personal clave de la Direccion a la Direccién General y a los Administradores.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los miembros del Consejo de Administracién no han percibido
reMUNeracicnes en razén de su cargo. Por su condicién de empleados de la Gestora se han devengado
y pagado en el ejercicio 2021 retribuciones a Administradores por importe de 27E. 993 00 eurcs (2020
&0.000,00 euros)

Durarnite el ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad no ha formado parte de Grgancs de administracion de
ofras sociedades como persona juridica administracora,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Seciedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos dé ninguna
clase, pasados o presentes, m habia adgquindo compromiso alguno en materia de pensiones y Séguros
de vida con les miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién o con la Alta Direccidn

Durante el ejercicio 2021 no se han satisfecho primas de seguros de responsabslidad civil de los
administradores por dafos ocasionados en el ejercicio del cargo.,

20. OTRA INFORMACION
201 Servicio de atenclion al clients

El articislo 17 de la Orden ECO/T34/2004, de 11 de marzo, de! Ministerio de Economia establece la
obligacién para los departamentos y servicios de atencidn al cliente y, en su caso, los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracién un infarme
explicativo del desarrolio de su funcion durante el ejercicio precedente. De acuerde con dicho informe,
la Sociedad no ha recibido a lo large del ejercicio 2021 ninguna rectamacion por parte de sus clisntes,



20.2  Informacién relativa a los Administradores

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decrelo Legislative 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texio refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que
los Administradores de la Scciedad no se encuentran en ninguna de las situaciones de conflicto de
interés de los administradares previstas en dicho articulo a8 31 de diciembre de 2021,

20.3  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengades por los auditores, Emst & Young, S.L. por la revision de las cuentas
anuales del ejercicio 2021 han ascendido a 3,800 euros (2020: 3.750 euros), Emst & Young, S.L. no
ha prestado otros servicios a la Sociedad distintos de la audiloria de cuentas,

20.4  Informacién sobre medlo ambiente y derechos de emisién de gases de efecto
invernadera

Dada la actividad a la que se dedica la Socledad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacian
con &l patrimenio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecio a informacion de
cuesticnes medicambianiales.

Asimismo, durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenide derechos de emisién de gases de efecto
invernaderg.

20.5  Informacion scbre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional (nica de la Resolucidn de 20 de enero de
2016, del Institule de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacidn a incorporar en la
memorsa de las cuentas anuales en relacidn con el periode medio de pago a proveedores en
opefaciones comerciales, no se presenta informacion comparativa, al calificarse las cuentas anuales
del exercicsn 2021 comoe iniciales a estos exclusivos efectos en ko que se refiere a la aplicacion del
princigio de uniformidad y del requisito de comparabilidad

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente;

2021 2020

IDias)

Pariads media de page a proveedores 1.15 1.58
Rafio di operacionss pagadas 705 4 B4
Rata de opetadionss pendierdes de pago 507 140,27
(Euros)

Todal pagos realizades 391 203 41 204 57512
Tedsl pages pandientes 657545 6,584 88

21. HECHOS POSTERIORES

Desde ef cierre del ejercicio y hasta la formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha producido
ningon hecho significative digno de mencidn,
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HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.11.C_, S.A.

Informe de Gestidn correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

El afic 2021 ha sido, sin duda, el ejercicio de la recuperacion de |a inversitn “value”, nuesiro estilo de
Inversion. aupando a las compafias que cotizaban desde hace tiempo a pracios muy atractives y
estaban siendo ignoradas o penalizadas por el mercado. En general, el entomno de reactivacion
econdmica, tras haber pasado lo peor la pandemia del coronavirus, ha beneficiado a las EHTpresas
£on negocios mas ciclicos y, en especial, a aquelias perienecientes al sector de las materias primas,
donde los cuellos de botella han contribuido a los desorbitados ascensos en sus precios. Los fondos
que gestionamos en Horos Asset Management, SGIIC, S.A. "Horos™) han podido aprovechar estas
fueertes subidas, anotdndose importantes rentabilidades en el afo 2021,

En términos de patrimonio. a 31 de diciembea de 2021, Horos gestionaba 68,0 milonaes de auros,
disiribuido enlre sus dos fondos de inversién (Horos Value Iberia v Horos Value InMernacional) v su
plan de pensiones (Horos Internacional PR).

Horos Value Iberia es un fondo de renta variable que invierte en empresas espafiolas y portuguesas.
A 31 de diciembre de 2021, el fondo contaba con un patrimonio de 7.0 millones de euras ¥ sU
rantabilidad en ef ejercicio 2021 fue de 26,4%.

Por ofro lado, Horos Value Intermnacional invierte en renta variable sin ningan tipo de restriccisn
geografica y contaba con un patrimonio de 52,8 millanes de euros al cierre del ejercicio 2021. El fondo
arrejo una rentabiidad en 2021 del 37 6%

Finalmente, nuesire plan de pensiones Horos Internacional Plan de Pensiones, que replica la cartera
de nuestro fondo de renta variable internacional, contaba con un patrimonio total de 8.2 millones de
eurcs a fecha 31 de diciembre de 2021 y obiuvo una rentabilidad del 38,3% en el afio.

Para el 2022, Horos continuard potenciando su labor comercial para seguir aumentando el tamafio
de sus fondos y seguira fiel a sus principios de inversién en valor, lo que esperamos genere buenas
rentabilidades en los prdximos afos para nuestros parlicipes.

Dado el objeto de la sociedad, no se han realizado operaciones con acciones propias ni inversiones
an 0.

Al cierre del ejercicio, Horos no tenia ningln importe significativo pendiente de pago B sus
proveedores que, a dicha fecha, acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago
Asimismo, los pagos significalivos realizados durante el ejercicio a dichos proveedores se han
reahzado dentro de kog limites legales de aplazamients.

Perspectivag del mercado

Por nuestra filosofia de inversion, no tratamos de predecir la evolucién de los mercados Y 8u evolducion
no nfluye en como gestionamos nuestras carteras. La formacién de estas se basa en una filosofia de
value investing. En este sentido, realizames un analisis exhaustivo de las compafias y seleccionamos
aguellas que podamos entender y visualizar en el largo plaze, que na cusnten con una deuda elevada
¥ que presenten Dafreras de enirada frente a sus compeltidores, Ademas valoramos que sean
empresas bien gesbionadas por sus directivos y, por supuesto, que estén a un precio atractive para
imsertir.
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Politica de remuneracionss

HOROS ASSET MANAGEMENT SGIIC cuenta con una politica retributiva de sus empleades acorde
a la normativa vigente, que ha sido aprobada por su Consejo de Administracion. La politica retributiva
se compone de elementos fijos y elementos vafiables, en funcidn de la categoria profesional, Las
funciones desarrolladas, la responsabilidad, el desempefio y los resultados obtenidos a nivel de la
Sociedad y la unidad en la que se inegra el empleado.

La Retribucion fija tiene por objeto refribuir al personal en funcion de las tareas desampefiadas, la
experiencia profesional y la responsabifidad asumida. Constituira una parte suficienternants elevada
de la remuneracion fofal, de 12l modo que la politica de remuneracion vaniable pueda ser plenaments
Aexibie. El nivel individual de retribucian fija es resultade de las negociaciones entre el empleado y ka
Sociedad, estando en consonancia con el nivel de farmacian, el grado de responsabilidad. a situacian
de la Sociedad, los conocimientos exigidos y el nivel de experiencia del empleado.

La refribucion variable se trata de un complemento excepcional vinculado a los resultados
empresariales, para cuya valoracién se tienen en cuenta tanto criterbos financiercs coma no financieros,
tendentes a valorar el desempefio individual e implicacion del empleado en la consecucion de los
objetivos globales de la Gestora. Representara una parte equilibrada de la remuneracion tofal, siendo
flaxible, no garantizada y de periodicidad anual a tal pento que sea posible no pagar retibuciones
vanables,

HOROS ASSET MANAGEMENT SGIC basa la remuneracién varable en aspectos cuantilativos y
cualitativos. El importe se basa en el resultado de la sociedad y su crecimiento, asi como de la
avaluacidn del desempefio de las funciones de cada empleade. Se da prioridad a las funciones de
cada puesto de trabajo a la hora de asignar [a retribucion variable da los empleados. con criterios como
la calidad del servicio prestade al cliente o la eficacia y eficiencia en las tareas adminisirativas y siempre
con el objetivo de garantizar que no se asumen fiesgos incompatibles Con el perfil de riesgo y las
normas de imeersidn de |as ICicareras gestionadas.

No cbstante, para que se devengue cualquier tipo de refribucién variable es condicion sine-qua-nan
que & resultado operalivo de la sociedad antes de retribucion vanable sea positive. La SGIC tiens en
consideracitn todos los factores pedinentes, como el papel desempefiado por 1as personas
competentes, el tipo de productos ofrecidos. y los metodos de distribucitn, con el fin de evitar posibles
riesgos en el dmbito de las normas de conducta ¥ los conflictos de intereses capaces de perjudicar los
intereses de sus clientes, y garantizar que la empresa gestiona adecuadamente cualquier resgo
residual asociado,

E1 Consejo de Administracién en su funcidn supervisora de la Sociedad, fija los principios generales de
la Politica de Remuneraciones, la revisa al mencs anualmente y asegura su aplicacion. Desde que
dicha Politica ha side implantada en la Sociedad, no ha sufrido modificaciones y, las revisones levadas
a cabs por el Consajo de Administracion han resullado satisfactonias conforme a la Politica establecida.

La cuantia total de la remuneracidn comespondienta al ejercicio 2021 ascendid a 380 miles de euros
cormespondiendo 325 miles de euros a retribucidn fija y el resio a retribucion variable. El nimero de
beneficiarios que percibieron dicha remuneracion de la Sociedad durante 2021 ascendiba 7, La cuantia
4 la remuneracion correspondients a altos carges ha sido de 70 miles de euros, correspondiendo B0
miles de euros a la retribucion fija y el resto a retribuckn variable y, siendo 1 el n® de personas incluidas
en esta categoria. La cuantia de la remuneracidn comespondiente a los empleados con incidencia en
ol perfil de riesgo de las IIC ha sido de 208 mies de euros, correspondiendo 180 miles de euros a la
retribucién fijl@ v el resto a la retribucion variable y, siendo 3 el n® de personas incluidas en esla
categoria. Ninguna de las remuneraciones abonadas por la Sociedad estuvo ligada a una comigion de
gestion variable de una IIC.
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HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.G.1.1.C. S.A.,

Las presentes Cuentas Anuales corespondientes al ejercicio 2021, que incluyen el Balance de
Situacién a 31 de diciernbre de 2021, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en sl
Patrimonio Neto y la Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y ol Informe
de Gestion comespondientes al ejercicio 2021 se hallan formuladas y firmadas por los Sres. Consejeres
que figuran a continuacian, en la presente pagina.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253.2 de la Ley de
Informe de Gestidn y las Cuentas Anuales correspondientes z
fimadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacion,

Sociedades de Capital, dicho
iclo 2021 son formuladas y
15 | Lk pﬂgi‘lﬂ:
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D. José Maria Concejo Diez D Vican sta
Conselero Delegado
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D. Algjando Martin Toledo

Consejero
Migual Angel Rodriguez Quesada Javier Ruiz Ruiz
Consejero Consejero

31 de marzo de 2022






