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MANAGE-
MENT

Horos Value Iberia es un fondo de renta variable ibérica, que invierte en acciones CGESTORES DEL FONDO

del mercado espanol y portugués siguiendo una filosofia value investing . Toma JAVIER RUIZ, CFA
. ALEJANDRO MARTIN
como referencia al 80% el IGBMT y al 20% el PSI TR. MIGUEL RODRIGUEZ
EVOLUCION DEL FONDO FRENTE AL iINDICE DE REFERENCIA DATOS GENERALES
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VALOR LIQUIDATIVO
RENTABILIDAD NETA DE COMISIONES 111,65 €
FONDO/INDICE MESES 3 MESES 6 MESES * Comision del 0,08% hasta 25MME,
Horos Value Iberia 0,5% 0,7% -3,7% 53% -41% 62,6% 11,8% 1,7% del 0,07% desde 25MM€ hasta 50MM€
indice de referencia -2,9% -1,3% -2,7% 81% 3,5% 46,8% 18,4% 12,0% y del 0,06% a partir de S0MME€ de patrimonio
RENTABILIDAD NETA DE COMISIONES
FONDO/INDICE 20 2020
Horos Value Iberia - - -13,1% 6,7% -6,0% 26,5% -5,2% 6,8%
indice de referencia 0,4% 13,6% -13,6% 15,5% -9.5% 12,3% 1,0% 9.4%
*Desde inicio del fondo (21 de mayo de 2018)
DISTRIBUCION SECTORIAL PRINCIPALES POSICIONES DISTRIBUCION GEOGRAFICA

Financiero 241%
° Semapa 7,0% Portuogol
Industrial 15,2% 17.4%
1 Oy
Ingenieria 12,3% Horos Value Internacional 6,3%

Liquidez

1,4% Catalana Occidente 6,1% 13%

Materias primas
Inmobiliario y construccién 10,2% Iberpapel 53%
8,9%
5,8%
31%
2,4% Aperam

Consumo defensivo
T™T

Gestamp

Distribucién Merlin Properties
Energia
Consumo ciclico
Salud

Petréleo y gas

2,3% Elecnor
17%
13%
1,3%

Atalaya
Espafa

Applus 81,3%

Liquidez

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Las inversiones de los Fondos estdn sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores,
por lo que la adquisicién del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe la posibilidad de que un inversor no recupere el importe invertido
inicialmente. Las decisiones de inversién o desinversién en el Fondo deberdn ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en cada momento, y en especial en base al
Reglamento y los Datos Fundamentales para el Inversor (DFI) de cada Fondo, acompafiado en su caso, de la Memoria anual y el ltimo Informe trimestral. Toda esta informacién, y cualquier otra
mds, estard a su disposicién en la sede de la Gestora y a través de la pagina web: www.horosam.com
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